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Opmerking
Inschrijvingen op aandelen van de vennootschap zijn slechts geldig
indien gedaan in overeenstemming met de bepalingen van het geldende
(verkorte of volledige) prospectus, vergezeld van het recentste
beschikbare jaarverslag en het recentste halfjaarverslag als dit na het
recentste jaarverslag werd gepubliceerd. Het is niet toegestaan andere
informatie te verstrekken dan die welke is opgenomen in het volledige
prospectus, in het verkorte prospectus of in de documenten waarnaar in
die prospectussen wordt verwezen en die door het publiek kunnen
worden geraadpleegd.

Dit prospectus beschrijft in detail het algemene kader dat op alle
compartimenten van toepassing is en dient samen met de
beschrijvende fiches van de compartimenten te worden gelezen.
Deze beschrijvende fiches worden ingevoegd telkens wanneer een
nieuw compartiment wordt gecreëerd, en maken integraal deel uit
van zowel de verkorte als volledige prospectussen. Wij verzoeken
potentiële beleggers om vóór elke belegging deze beschrijvende
fiches te raadplegen.

Het (verkorte en volledige) prospectus wordt regelmatig geactualiseerd,
waarbij belangrijke wijzigingen worden opgenomen. Beleggers wordt
aangeraden om bij de vennootschap te verifiëren of zij over het
recentste prospectus beschikken. De vennootschap bezorgt elke
aandeelhouder of potentiële belegger kosteloos de recentste versie van
het verkorte prospectus.

Dit prospectus vormt geen aanbod of voorstel in landen of in
omstandigheden waarin de bevoegde autoriteiten een dergelijk aanbod
of voorstel niet toestaan.

De vennootschap is in Luxemburg gevestigd en heeft de goedkeuring
gekregen van de bevoegde Luxemburgse instantie. Deze goedkeuring
mag geenszins dusdanig worden geïnterpreteerd als zou de bevoegde
Luxemburgse instantie de inhoud van het prospectus, de kwaliteit van
de aandelen van de vennootschap of de kwaliteit van de beleggingen in
de portefeuille van de vennootschap hebben goedgekeurd. De
activiteiten van de vennootschap zijn onderworpen aan het prudentieel
toezicht van de bevoegde Luxemburgse instantie.

Voorts is de vennootschap niet geregistreerd onder de Amerikaanse
Investment Company Act van 1940, zoals gewijzigd, noch onder een
soortgelijke reglementering van een ander rechtsgebied, uitgezonderd
zoals in dit prospectus beschreven. De aandelen van de vennootschap
zijn evenmin geregistreerd onder de Amerikaanse Securities Act van
1933, zoals gewijzigd, noch onder een soortgelijke reglementering van
een ander rechtsgebied, uitgezonderd zoals in dit prospectus
beschreven.

De aandelen van de vennootschap mogen niet te koop worden
aangeboden, noch worden verkocht, overgedragen of geleverd in de
Verenigde Staten, in de territoria of gebiedsdelen van de Verenigde
Staten of aan een 'US Person' zoals gedefinieerd in Regulation S van
de Amerikaanse wet van 1933 (een definitie die van tijd tot tijd kan
worden gewijzigd op grond van wetgeving, regelgeving, reglemente-
ringen of administratieve interpretaties), behalve in een transactie die
niet indruist tegen de Amerikaanse effectenwetgeving.

Aan de beleggers kan worden gevraagd om te verklaren dat zij geen
'US Person' zijn en dat zij niet inschrijven namens of voor rekening van
een 'US Person'.

De beleggers wordt aangeraden zich te informeren over de wettelijke en
bestuursrechtelijke bepalingen (met name die welke betrekking hebben
op fiscaliteit en deviezencontrole) die in hun land van herkomst, verblijf
of domicilie van toepassing zijn in verband met een belegging in de
vennootschap, en hun eigen financieel of juridisch adviseur of hun
accountant te raadplegen voor alle vragen met betrekking tot de inhoud
van dit prospectus.

De vennootschap bevestigt dat zij voldoet aan alle in Luxemburg
geldende wettelijke en bestuursrechtelijke bepalingen ter voorkoming
van het witwassen van geld en terrorismefinanciering.

De raad van bestuur is verantwoordelijk voor de informatie in dit
prospectus op de datum van publicatie. De raad van bestuur verklaart
dat, voor zover hij hiervan redelijkerwijs op de hoogte kan zijn, de
informatie in het prospectus correct en adequaat is weergegeven en dat
er geen informatie is weggelaten die, indien zij was opgenomen, de
strekking van dit document zou hebben gewijzigd. De waarde van de
aandelen van de vennootschap is onderhevig aan veranderingen in een
groot aantal factoren. Rendementsprognoses of indicaties van in het
verleden behaalde resultaten worden louter ter informatie gegeven en
vormen geenszins een garantie voor toekomstige rendementen. De
raad van bestuur waarschuwt er dan ook voor dat, onder normale
omstandigheden en aangezien de effecten in portefeuille onderhevig
zijn aan koersschommelingen, de inkoopprijs van de aandelen hoger of
lager kan zijn dan hun inschrijvingsprijs.

De officiële taal van dit prospectus is Engels. Het prospectus mag in
andere talen worden vertaald. Bij een eventuele afwijking tussen de
Engelse versie van het prospectus en de versies in andere talen, heeft
de Engelse versie voorrang, behalve in het geval (en alleen in dit geval)
dat de wetten van een rechtsgebied waarin de aandelen aan het publiek
worden aangeboden, anders bepalen. In dit geval zal het prospectus
niettemin worden geïnterpreteerd volgens het Luxemburgse recht. Ook
de regeling van geschillen of meningsverschillen met betrekking tot
beleggingen in de vennootschap wordt aan het Luxemburgse recht
onderworpen.

DIT PROSPECTUS VORMT GEENSZINS EEN AANBOD OF
VOORSTEL AAN HET PUBLIEK IN RECHTSGEBIEDEN WAARIN
EEN DERGELIJK AANBOD OF VOORSTEL AAN HET PUBLIEK
ONWETTIG IS. DIT PROSPECTUS VORMT GEENSZINS EEN
AANBOD OF VOORSTEL AAN EEN PERSOON AAN WIE HET
ONWETTIG ZOU ZIJN EEN DERGELIJK AANBOD OF VOORSTEL TE
DOEN.
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DEEL I: BELANGRIJKE INFORMATIE
OVER DE VENNOOTSCHAP
Beknopte voorstelling van de vennootschap

Plaats, vorm en oprichtingsdatum

Opgericht in Luxemburg, Groothertogdom Luxemburg, als een bevek
(open beleggingsmaatschappij met veranderlijk kapitaal (Société
d’investissement à capital variable ('SICAV')) met meerdere
compartimenten op 25 januari 1989.

Statutaire zetel

52, route d’Esch – L-1470 Luxembourg

Handels- en vennootschapsregister

Nr. B 29.732

Luxemburgse toezichthoudende instantie

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)

Raad van bestuur

Voorzitter:

- Dhr. Michel van Elk (Voorzitter),
Director and Head of Marketing and Sales,
ING Investment Management (Europe) bv, Den Haag

Bestuurders:

- Mevr. Maaike van Meer,
Head of Legal Services,
ING Investment Management (Europe) bv, Den Haag

- Dhr. Michael van Diemen,
COO
ING Investment Management (Europe) bv, Den Haag

- Dhr. Jonathan Atack,
Chief Financial and Risk Officer,
ING Investment Management (Europe) bv, Den Haag

- Dhr. Bruno Springael,
Managing Director,
ING Investment Management Belgium,
Marnixlaan 24, Brussel

- Dhr. Nicolas Schulz,
Head of Legal, Compliance & Domiciliation,
ING Investment Management Luxembourg S.A.

Accountant

Ernst & Young, société anonyme (naamloze vennootschap)
7 Parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach
(BP 780 - L-2017 Luxembourg)

Beheermaatschappij

ING Investment Management Luxembourg S.A.
52 route d'Esch, L-2965 Luxembourg

Portefeuillebeheerders

ING Investment Management Belgium,
Marnixlaan 24, B-1000 Brussel

ING Investment Management Asia Pacific (Hong Kong) Ltd,
39/F One International Finance Centre,
1 Harbour View Street, Central, Hong Kong

ING Asset Management b.v.
Prinses Beatrixlaan 15, Den Haag

Bewaarder

ING Luxembourg S.A., société anonyme (naamloze vennootschap),
52 Route d’Esch, Luxemburg

Administratief agent, transferagent en registerhouder

ING Luxembourg S.A., société anonyme (naamloze vennootschap),
52 Route d’Esch, Luxemburg

Promotor

ING België N.V.,
Marnixlaan 24, B-1000 Brussel

Inschrijvingen, inkopen, omwisselingen, financiële
dienstverlening

ING Luxembourg S.A. of elke andere instelling die genoemd wordt in de
jaarverslagen en halfjaarverslagen.

Boekjaar

Van 1 april tot 31 maart van het volgende jaar

Datum van de gewone algemene vergadering

De tweede donderdag van juli om 10.40 u (Luxemburgse tijd)

(als dit in Luxemburg geen bankwerkdag is, de eerstvolgende
bankwerkdag)
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I. Informatie over beleggingen

Algemeen

De vennootschap heeft uitsluitend tot doel de middelen waarover ze
beschikt te beleggen in effecten en/of andere liquide financiële activa
die vermeld zijn in artikel 41(1) van de wet van 20 december 2002
teneinde haar aandeelhouders te laten profiteren van de resultaten van
het beheer van haar portefeuille. De vennootschap dient zich te houden
aan de beleggingslimieten die in deel I van de wet van 20 december
2002 zijn vastgesteld.

In het kader van haar doelstellingen kan de vennootschap de keuze
bieden tussen verschillende compartimenten, die afzonderlijk worden
beheerd en bestuurd. Het specifieke beleggingsbeleid van elk
compartiment is uiteengezet in de beschrijvende fiche van het
betreffende compartiment. In het kader van haar beleggingen staan de
activa van een welbepaald compartiment slechts garant voor de
schulden, verbintenissen en verplichtingen van dat compartiment. In
onderlinge relaties met de aandeelhouders wordt elk compartiment als
een afzonderlijke entiteit behandeld.

De raad van bestuur kan voor elk compartiment een of meer
aandelenklassen uitgeven. Elk van de aandelenklassen kan van een
andere aandelenklasse verschillen op het vlak van de kostenstructuur,
de minimale inleg, de valuta waarin de netto-inventariswaarde wordt
uitgedrukt en de toegelaten categorieën beleggers. Er kan tussen de
verschillende aandelenklassen ook een onderscheid worden gemaakt
volgens andere objectieve elementen zoals vastgesteld door de raad
van bestuur.

Bijzonderheden van elk compartiment

De beleggingsdoelstellingen en het beleggingsbeleid van elk
compartiment zijn uiteengezet in de beschrijvende fiche van elk
compartiment.

II. Inschrijvingen, inkopen en omwisselingen

De aandelen kunnen worden verworven, ingekocht en omgewisseld via
ING Luxembourg S.A. en ondernemingen die instaan voor de financiële
dienstverlening. De vergoedingen en kosten in verband met
inschrijvingen, inkopen en omwisselingen zijn vermeld in de
beschrijvende fiche van elk compartiment.

Er kunnen aandelen aan toonder en/of aandelen op naam worden
uitgegeven, zoals in de beschrijvende fiche van elk compartiment
vastgesteld. De raad van bestuur kan besluiten om onderaandelen uit te
geven.

De inschrijvings-, inkoop- of omwisselingsprijs wordt verhoogd met
eventuele belastingen, heffingen en zegelrechten die op grond van de
inschrijving, inkoop of omwisseling verschuldigd zijn.

Ingeval de berekening van de netto-inventariswaarde en/of de
inschrijvings-, inkoop- en omwisselingsorders worden opgeschort,
worden de ontvangen orders uitgevoerd tegen de eerste netto-
inventariswaarde die na het verstrijken van de periode van opschorting
van toepassing is.

De vennootschap staat geen praktijken toe die verband houden met
markttiming en behoudt zich het recht voor om inschrijvings- en
omwisselingsorders te weigeren die afkomstig zijn van een belegger
van wie de vennootschap vermoedt dat hij dergelijke praktijken hanteert
en om, in voorkomend geval, de nodige maatregelen te treffen om de
belangen van de vennootschap en van de andere beleggers te
beschermen.

Inschrijvingen

De vennootschap aanvaardt inschrijvingsorders op elke bankwerkdag in
Luxemburg, tenzij anders vermeld in de beschrijvende fiche van elk
compartiment. De beleggers van wie de orders zijn aanvaard,

ontvangen aandelen die worden uitgegeven op basis van de
toepasselijke netto-inventariswaarde zoals vastgesteld in de
beschrijvende fiche van elk compartiment.

Het verschuldigde bedrag kan worden verhoogd met een inschrijvings-
vergoeding ten gunste van het betreffende compartiment en/of de
betreffende distributeur, zoals uitvoeriger uiteengezet in de
beschrijvende fiche van elk compartiment. In geen geval zal het
percentage hoger liggen dan de limieten die in de beschrijvende fiche
van elk compartiment zijn vermeld.

Het bedrag van de inschrijving moet worden betaald in de
referentievaluta van de betreffende aandelenklasse. Als de
aandeelhouder in een andere valuta wenst te betalen, zijn de eventuele
wisselkosten voor zijn rekening. Het bedrag moet worden betaald
binnen de termijn die in de beschrijvende fiche van elk compartiment is
vermeld.

De aandelen worden geleverd binnen tien dagen te rekenen vanaf de
datum waarop de netto-inventariswaarde die op de inschrijving van
toepassing is, werd berekend.

De raad van bestuur van de vennootschap heeft op elk moment het
recht om de uitgifte van aandelen stop te zetten. De raad kan deze
maatregel beperken tot bepaalde landen, compartimenten of
aandelenklassen.

De vennootschap kan de verwerving van haar aandelen door natuurlijke
personen of rechtspersonen beperken of verbieden.

Inkopen

Elke aandeelhouder heeft het recht om de inkoop van zijn aandelen te
vragen. De inkoopaanvraag is onherroepelijk.

De vennootschap aanvaardt inkooporders op elke bankwerkdag in
Luxemburg. Het bedrag dat overeenstemt met de inkoop zal worden
vastgesteld op basis van de toepasselijke netto-inventariswaarde zoals
vastgesteld in de beschrijvende fiche van elk compartiment.

Het verschuldigde bedrag kan worden verhoogd met een inkoopvergoe-
ding ten gunste van het betreffende compartiment en/of de betreffende
distributeur, zoals uitvoeriger uiteengezet in de beschrijvende fiche van
elk compartiment. In geen geval zal het percentage hoger liggen dan de
limieten die in de beschrijvende fiche van elk compartiment zijn vermeld.

Op het ogenblik dat een aandeelhouder een aanvraag tot inkoop
indient, dient hij de eventuele (i) aandelen aan toonder (fysieke
certificaten) of de eventuele (ii) certificaten van aandelen op naam terug
te geven, samen met (ii) alle niet-vervallen coupons als het
uitkeringsaandelen (aan toonder of op naam) betreft.

De gebruikelijke belastingen, vergoedingen en administratiekosten zijn
voor rekening van de aandeelhouder.

Het inkoopbedrag wordt betaald in de referentievaluta van de
betreffende aandelenklasse. Als een aandeelhouder in een andere
valuta wenst te worden betaald, zijn de eventuele wisselkosten voor zijn
rekening.

Noch de raad van bestuur, noch de bewaarder kan aansprakelijk
worden gesteld voor enig betalingsverzuim dat voortvloeit uit de
toepassing van een eventuele deviezencontrole of andere
omstandigheden waarover ze geen controle hebben en die de
overmaking van de opbrengst van de aandeleninkoop naar het
buitenland zouden beperken of onmogelijk maken.

De vennootschap kan overgaan tot gedwongen inkoop van alle
aandelen als blijkt dat een persoon die geen toestemming heeft om
aandelen van de vennootschap aan te houden (bijvoorbeeld een
ingezetene van de Verenigde Staten), alleen of samen met andere
personen eigenaar is van aandelen van de vennootschap, of kan
overgaan tot gedwongen inkoop van een deel van de aandelen als blijkt
dat een of meer personen eigenaar zijn van een deel van de aandelen
van de vennootschap in die mate dat de vennootschap onderworpen
zou worden aan de belastingwetten van een ander rechtsgebied dan
Luxemburg.
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Omwisselingen

De aandeelhouders kunnen verzoeken om de omwisseling van hun
aandelen van een bepaald compartiment voor aandelen van een ander
compartiment mits zij voldoen aan de toegangsvoorwaarden die gelden
voor de gewenste aandelenklasse of het gewenste type of subtype, en
dat op basis van hun respectieve netto-inventariswaarde berekend op
de evaluatiedag volgend op de ontvangst van de aanvraag tot
omwisseling. In het geval van een aanvraag tot omwisseling voor een
compartiment waarvoor de afsluittijd voor de ontvangst van orders
verschilt van die welke geldt voor een inschrijving in het nieuwe
compartiment, wordt de aanvraag tot omwisseling evenwel behandeld
als een inkoopaanvraag gevolgd door een inschrijvingsaanvraag voor
het nieuwe compartiment, zonder dat er aan de belegger extra kosten
worden aangerekend.

Fracties van fysieke aandelen die na de omwisseling overblijven,
worden door de vennootschap teruggekocht. Dit deel wordt aan de
aandeelhouder terugbetaald tegen de toepasselijke netto-inventaris-
waarde.

De aan de omwisseling verbonden inkoop- en inschrijvingskosten
kunnen de aandeelhouder in rekening worden gebracht, zoals vermeld
in de beschrijvende fiche van elk compartiment.

Op het ogenblik dat een aandeelhouder een aanvraag tot omwisseling
indient, dient hij de eventuele aandelen aan toonder (fysieke
certificaten), samen met alle niet-vervallen coupons als het
uitkeringsaandelen betreft, of de certificaten van aandelen op naam,
terug te geven.

Inschrijvingen en inkopen in natura

De vennootschap kan, indien een aandeelhouder daarom verzoekt,
ermee instemmen om aandelen van de vennootschap uit te geven in ruil
voor een inbreng in natura van toegelaten activa, met inachtneming van
de Luxemburgse wetgeving en met name de verplichting om door een
accountant een evaluatieverslag te laten opstellen. De raad van bestuur
bepaalt voor elk individueel geval de aard en het type van de toegelaten
activa, met dien verstande dat de effecten in overeenstemming moeten
zijn met het beleggingsbeleid en de beleggingsdoelstellingen van het
betreffende compartiment. De kosten die aan deze inschrijvingen in
natura verbonden zijn, zijn voor rekening van de aandeelhouders die
een dergelijke inschrijving hebben aangevraagd.

De vennootschap mag, indien de raad van bestuur dit heeft beslist,
inkoopbedragen betalen in natura door beleggingen uit de groep activa
van de betreffende aandelenklasse(n) toe te wijzen tot de limiet van de
waarde berekend op de evaluatiedag waarop de inkoopprijs wordt
berekend. Voor inkoopbedragen die niet in contanten worden betaald,
moet er door de accountant van de vennootschap een rapport worden
opgesteld. Een inkoop in natura is alleen mogelijk mits (i) de
aandeelhouders gelijk worden behandeld, (ii) de betrokken
aandeelhouders hiermee hebben ingestemd en (iii) de aard en het type
van de over te dragen activa op een billijke en redelijke basis worden
vastgesteld zonder de belangen van de andere aandeelhouders van de
betreffende aandelenklasse(n) te schaden. In dit geval worden de
kosten die voortvloeien uit deze inkoop in natura gedragen door de
groep activa van de betreffende aandelenklasse(n).

III. Vergoedingen, kosten en belastingen

A. VERGOEDINGEN TEN LASTE VAN DE
VENNOOTSCHAP

1. De vennootschap draagt de kosten die verband houden met haar
oprichting en werking, en kan ook promotiekosten op zich nemen.
Deze kosten kunnen met name het volgende omvatten, zonder
hiertoe beperkt te zijn: de vergoeding van de bewaarder, de
vergoeding van de door de vennootschap aangestelde beheers-
maatschappij, de honoraria van de accountant, de kosten voor het
drukken, verspreiden en vertalen van de prospectussen en

periodieke verslagen, makelaarslonen, provisies, taksen en kosten
in verband met transacties met effecten of contanten, de
Luxemburgse 'abonnementstaks' en alle andere belastingen in
verband met de activiteit van de vennootschap, de kosten voor het
drukken van aandelencertificaten, vertaalkosten, de kosten voor
wettelijk verplichte publicaties in de pers, de kosten voor financiële
dienstverlening in verband met haar effecten en coupons, de
kosten, in voorkomend geval, voor beursnotering of publicatie van
de koers van haar aandelen, de kosten voor officiële akten, de
gerechtskosten en de kosten voor juridisch advies die hieraan
verbonden zijn, en de eventuele bezoldiging van de bestuurders. In
bepaalde gevallen kan de vennootschap eveneens de bedragen
verschuldigd aan de instanties van de landen waar haar aandelen
aan het publiek worden aangeboden en de eventuele kosten in
verband met registratie in het buitenland te haren laste nemen. De
vennootschap kan de vergoeding van de portefeuillebeheerders, de
beleggingsadviseurs, de administratief agent en andere
dienstverleners, in voorkomend geval, voor haar rekening nemen,
op voorwaarde dat de aldus betaalde bedragen worden afgetrokken
van de vergoeding van de door de vennootschap aangestelde
beheersmaatschappij.

2. De vennootschap betaalt aan de bewaarder een bewaarloon als
vergoeding, samen met transactiekosten, in overeenstemming met
de bepalingen van de bewaarovereenkomst. Deze vergoeding en
kosten worden door de betreffende compartimenten aan het eind
van elke maand aan de bewaarder betaald. De voor de
bewaardiensten vastgestelde vergoeding bedraagt ten hoogste
0,07% per jaar, berekend op basis van de waarde van de
portefeuille aan het einde van elke maand, behalve voor posities in
effecten uit opkomende markten, waarvoor de bewaarder het recht
heeft om de compartimenten ook de kosten voor onderbewaring en/
of de correspondentbankkosten in rekening te brengen.

3. Als vergoeding voor de geleverde vermogensbeheerdiensten
ontvangt de aangestelde beheersmaatschappij, ING Investment
Management Luxembourg S.A., een beheervergoeding zoals
bepaald in de beschrijvende fiche van elk compartiment en in de
overeenkomst inzake het beheer van collectieve beleggings-
portefeuilles die tussen de vennootschap en ING Investment
Management Luxembourg S.A. is afgesloten. Voor de aan de
vennootschap geleverde diensten op het vlak van administratief
beheer ontvangt ING Investment Management Luxembourg S.A.
een vergoeding berekend op basis van het gemiddelde
nettovermogen van elk compartiment, zoals bepaald in de
overeenkomst inzake het beheer van collectieve beleggings-
portefeuilles die tussen de vennootschap en ING Investment
Management Luxembourg S.A. is afgesloten. Deze vergoeding mag
niet groter zijn dan 0,15% per jaar. Deze vergoedingen dienen aan
het eind van elke maand te worden betaald. ING Investment
Management Luxembourg S.A. heeft bovendien het recht om de
vergoedingen van de transferagent tegen kostprijs door te
berekenen aan elk compartiment. Indien de centrale administratief
agent of een andere door de beheersmaatschappij aangestelde
dienstverlener een vergoeding ontvangt die rechtstreeks ten laste
wordt gebracht van de activa van het (de) betreffende compartiment
(en) van de vennootschap, worden de betaalde bedragen
afgetrokken van de vergoeding die aan ING Investment
Management Luxembourg S.A..verschuldigd is.

4. De activa van een bepaald compartiment staan slechts garant voor
de schulden, verbintenissen en verplichtingen van dat
compartiment. In onderlinge relaties met de aandeelhouders wordt
elk compartiment als een afzonderlijke entiteit behandeld.

B. VERGOEDINGEN EN KOSTEN TEN LASTE VAN
DE BELEGGERS

Afhankelijk van de bijzonderheden vermeld in de beschrijvende fiche
van elk compartiment, is het in voorkomend geval mogelijk dat de
vergoedingen en kosten die voortvloeien uit inschrijvingen, inkopen of
omruilingen de beleggers in rekening worden gebracht.
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C. BELASTINGEN

1. Belasting van de vennootschap in Luxemburg

Er is in Luxemburg geen vergoeding of belasting verschuldigd op de
uitgifte van aandelen van de vennootschap, met uitzondering van
de vaste vergoeding voor het ophalen van kapitaal die bij de
oprichting van de vennootschap moet worden betaald. Bij de
oprichting van de vennootschap bedroeg deze vergoeding EUR
1.250.

De vennootschap is in principe onderworpen aan een
abonnementstaks tegen het tarief van 0,05% per jaar op haar
nettoactiva. Deze taks wordt echter verlaagd tot 0,01% per jaar op
de nettoactiva van compartimenten die beleggen in geldmarkt-
instrumenten en op de nettoactiva van compartimenten en/of
aandelenklassen die voorbehouden zijn aan institutionele beleggers
zoals voorgeschreven door artikel 129 van de wet van 20 december
2002. De taks is niet verschuldigd op het gedeelte van de activa dat
in andere Luxemburgse instellingen voor collectieve belegging is
belegd. Onder bepaalde omstandigheden kunnen sommige
compartimenten en/of aandelenklassen die voorbehouden zijn aan
institutionele beleggers volledig worden vrijgesteld van de
abonnementstaks indien deze compartimenten beleggen in
geldmarktinstrumenten en in deposito's bij kredietinstellingen.

Bepaalde soorten dividend- en rente-inkomsten uit de portefeuille
van de vennootschap kunnen echter tegen verschillende tarieven
onderworpen zijn aan bronbelasting in het land van herkomst.

2. Belasting van de belegger

Beleggers wordt aangeraden deskundig advies in te winnen over de
wettelijke en bestuursrechtelijke bepalingen (met name die welke
verband houden met belastingen en deviezencontroles) die van
toepassing zijn op de inschrijving voor en de aankoop, het bezit en
de verkoop van aandelen in hun land van herkomst, verblijf of
domicilie.

Volgens het huidige belastingstelsel zijn aandeelhouders die
rechtspersonen zijn (met uitzondering van rechtspersonen met
fiscale vestigingsplaats in Luxemburg of rechtspersonen die
permanent in Luxemburg gevestigd zijn) in Luxemburg niet
onderworpen aan belasting of bronbelasting op hun inkomsten, op
al dan niet gerealiseerde meerwaarden, op de overdracht van
aandelen of op de uitkering van inkomsten in geval van ontbinding.

Volgens het huidige stelsel zijn aandeelhouders die natuurlijke
personen zijn en die hun fiscale woonplaats in Luxemburg hebben,
geen bronbelasting verschuldigd op door de vennootschap
uitgekeerde inkomsten. Beleggers die ingezetenen zijn, worden
echter belast op uitkeringen door de vennootschap. Ze worden
eventueel belast indien ze een meerwaarde realiseren bij de
verkoop, terugbetaling of inkoop van aandelen, op voorwaarde dat
de aandelen niet langer dan zes maanden in hun bezit waren en/of
ze meer dan 10% van de door de vennootschap uitgegeven
aandelen bezitten.

Bij de beschrijving van het huidige Luxemburgse belastingstelsel
worden geen mogelijke toekomstige wijzigingen verondersteld.

In het kader van het stelsel ingevoerd door Richtlijn 2003/48/EG van de
Raad betreffende belastingheffing op inkomsten uit spaargelden in de
vorm van rentebetaling, zijn aandeelhouders die niet-ingezetene
natuurlijke personen zijn vanaf 1 juli 2005 mogelijk bronbelasting
verschuldigd op inkomsten in de vorm van rentebetalingen, ongeacht of
die inkomsten voortkomen uit de uitkering van dividenden van de
vennootschap dan wel gerealiseerd zijn bij de verkoop, terugbetaling of
inkoop van aandelen van de vennootschap.

IV. Risicofactoren

Potentiële beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat de beleggingen
van elk compartiment onderhevig zijn aan normale en uitzonderlijke
marktschommelingen en aan andere risico's die eigen zijn aan de

beleggingen die in de beschrijvende fiche van elk compartiment zijn
vermeld. De waarde van beleggingen en de inkomsten die uit
beleggingen worden gegenereerd, kunnen zowel dalen als stijgen en
het is mogelijk dat de beleggers hun oorspronkelijke inleg niet
recupereren.

De aandacht van de belegger wordt in het bijzonder gevestigd op het
feit dat indien het compartiment streeft naar vermogensgroei op lange
termijn, afhankelijk van het beleggingsuniversum, elementen zoals
wisselkoersen, beleggingen in effecten van opkomende markten, de
evolutie van de rentecurve, wijzigingen in de kredietratings van de
emittenten, het gebruik van derivaten en de ondernemingen of sectoren
waarin wordt belegd de volatiliteit dusdanig kunnen beïnvloeden dat het
globale risico aanzienlijk kan toenemen en/of dat hierdoor een stijging of
daling van de waarde van de beleggingen kan worden teweeggebracht.
Een gedetailleerde beschrijving van de risico's waarnaar in de
beschrijvende fiche van elk compartiment wordt verwezen, is
opgenomen in het volledige prospectus.

Er moet eveneens worden opgemerkt dat de beleggingsbeheerder,
binnen de toepasselijke beleggingslimieten en -beperkingen waaraan hij
zich dient te houden, tijdelijk een defensievere houding kan aannemen
door meer contanten in portefeuille te houden indien hij van oordeel is
dat de markten of de economie in landen waarin het compartiment
belegt buitensporig volatiel zijn, een persistente algemene daling
kennen of onderhevig zijn aan andere negatieve omstandigheden. In
dergelijke omstandigheden is het mogelijk dat het betreffende
compartiment niet in staat is zijn beleggingsdoelstelling na te streven,
wat een invloed kan hebben op zijn rendement.

V. Informatie en documenten ter beschikking van het
publiek

1. Informatie

De netto-inventariswaarde van de aandelen van elke klasse wordt
ter beschikking van het publiek gehouden op de statutaire zetel van
de vennootschap, bij de bewaarder en bij andere instellingen die
verantwoordelijk zijn voor de financiële dienstverlening, en dit vanaf
de eerste bankwerkdag na de berekening ervan. Bovendien
publiceert de raad van bestuur in de landen waar de aandelen aan
het publiek worden aangeboden de netto-inventariswaarde via alle
middelen die de raad geëigend acht, minstens twee maal per
maand en even vaak als de berekening ervan.

2. Documenten

Vóór of na een inschrijving op aandelen van de vennootschap, zijn
het prospectus, het verkorte prospectus, het jaarverslag en het
halfjaarverslag op verzoek kosteloos verkrijgbaar op het kantoor van
de bewaarder en van de andere instellingen die door de bewaarder
zijn aangesteld, evenals op de statutaire zetel van de
vennootschap.
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DEEL II: BESCHRIJVENDE FICHES
VAN DE COMPARTIMENTEN
Aandelenklassen:

''P'': Gewone aandelenklasse die bestemd is voor particuliere
beleggers.

''X'': Gewone aandelenklasse die bestemd is voor particuliere
beleggers. Het verschil met de “P”-klasse ligt in de
hogere beheersprovisie. Deze klasse is bestemd voor
verdeling in bepaalde landen waar de marktomstandig-
heden een hogere vergoedingenstructuur vereisen.

“I”: Aandelenklasse voorbehouden aan institutionele beleg-
gers, en in principe alleen uitgegeven op naam. De
aandelenklasse “I” wordt alleen uitgegeven aan
inschrijvers die hun inschrijvingsformulier hebben
ingevuld in naleving van de verplichtingen, vertegen-
woordigingen en garanties die met betrekking tot hun
status als institutionele belegger moeten worden
verstrekt, zoals bepaald in artikel 129 van de wet van 20
december 2002. Inschrijvingsaanvragen voor klasse “I”
zullen worden uitgesteld tot het tijdstip waarop de
vereiste documenten en ondersteunende informatie naar
behoren zijn ingevuld en verstrekt.

“S”: Aandelenklasse die bestemd is voor rechtspersonen als
eigenaars-begunstigden, met een minimale inleg van
EUR 1.000.000, onderworpen aan een ‘taxe
d’abonnement’ van 0,05% per jaar op het nettover-
mogen.

“P Hedged”: Aandelenklasse voor particuliere beleggers, uitgedrukt
in een andere valuta dan de referentievaluta van het
compartiment. Deze aandelenklasse verschilt van de
andere klassen door het gebruik van afdekkings-
technieken (“hedging”) tegen het wisselkoersrisico van
de referentievaluta van het compartiment. Hierbij kan de
vermogensbeheerder gebruik maken van alle soorten
financiële derivaten die gekoppeld zijn aan wis-
selkoersschommelingen, zoals valutatermijncontracten,
call- of put-opties op valuta’s, valutaswaps, termijnwis-
seltransacties en de techniek die erin bestaat dat de
vermogensbeheerder een afdekking van de valuta van
de klasse ten opzichte van de referentievaluta van het
compartiment tot stand brengt door de aan- of verkoop
van een andere, nauw verwante valuta ("proxy
hedging").

“I Hedged”: Aandelenklasse voor institutionele beleggers, uitgedrukt
in een andere valuta dan de referentievaluta van het
compartiment. Deze aandelenklasse verschilt van de
andere klassen door het gebruik van afdekkings-
technieken (“hedging”) tegen het wisselkoersrisico van
de referentievaluta van het compartiment. Hierbij kan de
vermogensbeheerder gebruik maken van alle soorten
financiële derivaten die gekoppeld zijn aan wis-
selkoersschommelingen, zoals valutatermijncontracten,
call- of put-opties op valuta’s, valutaswaps, termijnwis-
seltransacties en de techniek die erin bestaat dat de
vermogensbeheerder een afdekking van de valuta van
de klasse ten opzichte van de referentievaluta van het
compartiment tot stand brengt door de aan- of verkoop
van een andere, nauw verwante valuta ("proxy
hedging").

“V”: Aandelenklasse voorbehouden aan institutionele beleg-
gers, en in principe alleen uitgegeven op naam. Het
verschil met de “I”-klasse ligt in de hogere
beheerprovisie.

Bijschrift voor de grafiek onder 'Risicoprofiel van de
belegger' in elke beschrijvende fiche.

ING maakt gebruik van een methode die Risk Rating (EVAL©) wordt
genoemd en die gebaseerd is op in het verleden waargenomen
rendementsschommelingen uitgedrukt in euro, en in het bijzonder op de
volatiliteit (statistische standaarddeviatie) ten opzichte van het
gemiddelde. Er bestaan 7 verschillende risicoklassen (gaande van 0,
het laagste risico, tot 6, het hoogste risico), gekenmerkt door
toenemende volatiliteitsmarges. Voor compartimenten zonder vaste duur
en zonder kapitaalbescherming wordt het risico berekend op basis van
de variaties van de maandelijkse rendementen van de netto-
inventariswaarde tijdens de voorbije vijf jaar of, als het compartiment
nog geen 5 jaar bestaat, op basis van een kortere periode. Voor
compartimenten die minder dan één jaar bestaan, wordt het risico
berekend op basis van de variaties van de maandelijkse rendementen
van de referentie-index tijdens de voorbije 5 jaar.

Voor compartimenten met een vaste looptijd en met kapitaalbescher-
ming wordt het risico berekend op basis van de variaties van
maandelijkse rendementen, indien gegevens voor een periode van
2,5 jaar of meer beschikbaar zijn, en van halfmaandelijkse
rendementen, indien gegevens voor ten minste 1 jaar beschikbaar zijn.
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Voor nieuwe compartimenten of voor compartimenten die nog geen jaar
bestaan, wordt bij gebrek aan voldoende informatie voor het betreffende
compartiment het risico berekend op basis van soortgelijke producten.

De beleggingshorizon van elk compartiment wordt gedefinieerd als de
tijdsduur (in gehele jaren) gedurende welke de belegging aangehouden
moet worden (gaande van 1 tot meer dan 5 jaar), om historisch gezien
niet met een negatief rendement geconfronteerd te worden. Voor
compartimenten uitgedrukt in een andere valuta dan de euro, worden
het risico en de horizon ook in de beleggingsvaluta berekend.

Indeling van de compartimenten op basis van hun
risicoprofiel

Het is de vennootschap toegestaan de berekeningsmethode voor de
globale blootstelling van elk van de compartimenten aan te passen aan
het risicoprofiel dat samenhangt met het beleggingsbeleid, en aan de
complexiteit van het risicobeheer van de compartimenten.

Meer bepaald heeft de vennootschap een zelfbeoordeling uitgevoerd
van het risicoprofiel van de compartimenten en heeft zij elk
compartiment op basis van die analyse gerubriceerd, hetzij als een
gesofisticeerd, hetzij als een niet-gesofisticeerd compartiment.

Daarbij werd rekening gehouden met de volgende elementen:

- Een gesofisticeerd compartiment maakt in aanzienlijke mate gebruik
van financiële derivaten en/of complexere strategieën of
instrumenten.

- Een niet-gesofisticeerd compartiment heeft minder talrijke en minder
complexe posities in financiële derivaten of gebruikt financiële
derivaten uitsluitend voor indekkingsdoeleinden.

Het risicoprofiel van elk compartiment staat vermeld in de beschrijvende
fiche van het compartiment. Indien de vennootschap het risicoprofiel
van één of meerdere compartimenten wenst te veranderen, dient dit
prospectus overeenkomstig aangepast te worden.

Bepaling van de globale blootstelling: niet-
gesofisticeerde compartimenten

Voor niet-gesofisticeerde compartimenten moet de globale blootstelling
die uitsluitend in verband staat met posities in financiële derivaten (met
inbegrip van ingebedde derivaten in effecten of geldmarktinstrumenten),
in principe bepaald worden op basis van de verbintenissen
(‘commitment approach’).

Op basis van deze aanpak moeten de posities op financiële derivaten
omgerekend worden in gelijkwaardige posities in de onderliggende
activa.

Het totaal van de verbintenissen van het compartiment met betrekking
tot financiële derivaten, beperkt tot 100% van de totale nettowaarde van
de portefeuille, wordt vervolgens berekend als de som van de
afzonderlijke verbintenissen, in absolute waarde, rekening houdend met
de mogelijke impact van compenserende posities (“netting”) en dekking.

Bepaling van de globale blootstelling: gesofisticeerde
compartimenten

Alle compartimenten die een gesofisticeerde beleggingsstrategie
hanteren, dienen een aanpak toe te passen die gebaseerd is op een
model van het ‘Value-at-Risk’ (VaR)-type, die rekening houdt met alle
globale blootstellingsfactoren die een aanzienlijke waardeverandering
van de portefeuille kunnen teweegbrengen.

Een VaR-model streeft naar de getalsmatige weergave van het
maximale potentiële verlies dat zich in normale marktomstandigheden in
het compartiment kan voordoen. Dit verlies wordt geraamd op basis van
een gegeven tijdruimte en een bepaald vertrouwensinterval, zoals
verder beschreven in de fiche van het desbetreffende compartimenten.
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ING (L) Renta Fund Asian Debt

Inleiding

Dit compartiment werd op 18 november 1996 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit compartiment streeft ernaar rendement te genereren door het
actieve beheer van een portefeuille die voornamelijk (minimum 2/3)
bestaat uit obligaties en geldmarktinstrumenten, uitgegeven door
Aziatische emittenten (bijv. Singapore, Maleisië, Thailand, Indonesië,
Zuid-Korea, Taiwan, de Filippijnen, India, Hongkong en China) en
hoofdzakelijk uitgedrukt in Amerikaanse dollar. Andere landen in
hetzelfde geografische gebied kunnen in aanmerking komen voor zover
de obligatie- en geldmarkten er zich voldoende ontwikkeld hebben.

Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van de hoger vermelde
limiet van twee derden

Het compartiment kan, in mindere mate, ook beleggen in andere
effecten (met inbegrip van warrants op effecten tot maximaal 10% van
het nettovermogen van het compartiment), geldmarktinstrumenten,
effecten van het type “Rule 144 A”, deelbewijzen in icbe's en andere
icb's, en deposito's, zoals beschreven in hoofdstuk III “Beleggings-
beperkingen”, sectie A ”Toegelaten beleggingen” in deel III van het
volledige prospectus. De beleggingen in icbe's en icb's mogen echter in
totaal niet meer bedragen dan 10% van het nettovermogen. Wij
vestigen uw aandacht erop dat, indien het compartiment belegt in
warrants op verhandelbare effecten, de netto-inventariswaarde vanwege
de grotere waardevolatiliteit van warrants meer kan schommelen dan
wanneer het compartiment in de onderliggende activa zou hebben
belegd.

Teneinde de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken mag het
compartiment ook gebruik maken van financiële derivaatinstrumenten,
waaronder, maar niet uitsluitend:

- opties en futures op verhandelbare effecten of geldmarkt-
instrumenten

- futures en opties op beursindexen

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valutaopties.

Dit compartiment richt zich tot goed ingelichte beleggers die een
gedeelte van hun portefeuille wensen te beleggen in groeiende
Aziatische markten, die aantrekkelijke beleggingsperspectieven op
lange termijn bieden. Aan deze markten is echter een bovengemiddelde
risicograad verbonden.

Overeenkomsten inzake het uitlenen en terugkopen
van effecten

Het compartiment kan ook overeenkomsten afsluiten waarbij effecten
worden uitgeleend en teruggekocht.

Risicoprofiel van het compartiment

Het marktrisico verbonden aan de obligaties die gebruikt worden om de
beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, wordt als hoog beschouwd.
Die instrumenten worden beïnvloed door uiteenlopende factoren,
waaronder de ontwikkeling van de financiële markt en de economische
ontwikkeling van emittenten, die op hun beurt beïnvloed worden door de
algemene situatie van de wereldeconomie, en de economische en
politieke omstandigheden in de betrokken landen. Het verwachte
kredietrisico dat gepaard gaat met beleggingen in obligaties van de

opkomende markten, is hoger dan dat van beleggingen in
bedrijfsemissies van ontwikkelde markten. Het liquiditeitsrisico van het
compartiment is bepaald op middelmatig. Bovendien kan het
valutarisico een invloed hebben op het rendement van het
compartiment. Er wordt geen waarborg verstrekt over het recupereren
van de initiële belegging. Het risico dat gepaard gaat met afgeleide
financiële instrumenten, wordt gedetailleerd beschreven in het volledige
prospectus, deel III, hoofdstuk II “Risico’s in verband met het
beleggingsuniversum: details”.

De vennootschap heeft dit compartiment als een niet-gesofistikeerd
compartiment gerangschikt.

Profiel van de typische belegger:

Eval®-beoordeling (gebaseerd op P-aandelen)

Risico Laag Hoog Minimale horizon

Euro 0 1 2 3 4 5 6 Meer dan 5 jaar

Valuta van het
fonds

0 1 2 3 4 5 6 1 jaar

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten

Referentievaluta

Amerikaanse dollar (USD)

Beheerder van het compartiment

ING Investment Management Asia Pacific (Hong Kong) Ltd
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Klasse P - Kapitalisatie (USD)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5, 25 aandelen

Valuta van de aandelenklasse USD

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u twee bankwerkdagen vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 1,00% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

USD

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

-11.96

12.96

9.19

10.07

14.96

10.91

11.97

2.67

7.07

9.13

Klasse P - Uitkering (USD)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5 aandelen

Valuta van de aandelenklasse USD

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe betaalbaar binnen twee maanden na de gewone algemene
vergadering

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u twee bankwerkdagen vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
-15

-10

-5

0

5

10

15

%

Klasse P - Kapitalisatie (USD)

Fund

ING (L) Renta Fund Asian Debt
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Beheervergoeding Maximum 1,00% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

USD

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

-12.99

6.73

3.42

3.84

8.16

5.08

7.48

-0.18

4.13

3.60

Klasse X - Kapitalisatie (USD)

Aandelenklasse Klasse X

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse USD

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

5% in België, maximaal 5% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u twee bankwerkdagen vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 1,50% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

USD

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

-12.40

12.40

8.64

9.52

14.39

10.34

11.42

2.18

6.60

8.64

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
-15

-10

-5

0

5

10

%

Klasse P - Uitkering (USD)

Fund

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
-15

-10

-5

0

5

10

15

%

Klasse X - Kapitalisatie (USD)

Fund

ING (L) Renta Fund Asian Debt
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Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Kapitalisatie (USD)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse USD

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode Bij ontvangst van de eerste inschrijvingen.

Initiële inschrijvingsprijs USD 5000

Minimale inleg Het equivalent van EUR 250.000 in USD; geen minimum vereist voor bijkomende
inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u twee bankwerkdagen vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding 0,72% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Asian Debt
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ING (L) Renta Fund Corporate USD

Inleiding

Dit compartiment werd op 4 mei 1998 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit compartiment streeft ernaar rendement te verwezenlijken door het
actieve beheer van een portefeuille van schuldeffecten en geldmarkt-
instrumenten, hoofdzakelijk uitgegeven door financiële instellingen en
ondernemingen en voornamelijk (minimum 2/3) uitgedrukt in
Amerikaanse dollar.

Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van de hoger vermelde
limiet van twee derden

Het compartiment kan, in mindere mate, ook beleggen in andere
effecten (met inbegrip van warrants op effecten tot maximaal 10% van
het nettovermogen van het compartiment), geldmarktinstrumenten,
“Rule 144 A-effecten”, deelbewijzen in icbe's en andere icb's, en
deposito's, zoals beschreven in hoofdstuk III “Beleggingsbeperkingen”,
sectie A ”Toegelaten beleggingen” in deel III van het volledige
prospectus. De beleggingen in icbe's en icb's mogen echter in totaal
niet meer bedragen dan 10% van het nettovermogen. Wij vestigen uw
aandacht erop dat, indien het compartiment belegt in warrants op
verhandelbare effecten, de netto-inventariswaarde vanwege de grotere
waardevolatiliteit van warrants meer kan schommelen dan wanneer het
compartiment in de onderliggende activa zou hebben belegd.

Teneinde de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken mag het
compartiment ook gebruik maken van financiële derivaatinstrumenten,
waaronder, maar niet uitsluitend:

- opties en futures op verhandelbare effecten of geldmarkt-
instrumenten

- futures en opties op beursindexen

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valutaopties.

Potentiële beleggers moeten er zich rekenschap van geven dat
beleggingen in dit compartiment een relatief hogere risicograad met zich
meebrengen dan beleggingen in gelijkaardige compartimenten die in
overheidsobligaties beleggen.

Overeenkomsten inzake het uitlenen en terugkopen
van effecten

Het compartiment kan ook overeenkomsten afsluiten waarbij effecten
worden uitgeleend en teruggekocht.

Risicoprofiel van het compartiment

Het marktrisico verbonden aan de obligaties die gebruikt worden om de
beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, wordt als medium
beschouwd. Die instrumenten worden beïnvloed door uiteenlopende
factoren, waaronder de ontwikkeling van de financiële markt en de
economische ontwikkeling van emittenten, die op hun beurt beïnvloed
worden door de algemene situatie van de wereldeconomie en de
economische en politieke omstandigheden in de betrokken landen. Het
verwachte kredietrisico dat gepaard gaat met beleggingen in uitgiften
van ondernemingen is hoger dan het kredietrisico dat gepaard gaat met
overheidsuitgiften uit de eurozone. Er wordt geen waarborg verstrekt
over het recupereren van de initiële belegging. Het risico dat gepaard

gaat met afgeleide financiële instrumenten, wordt gedetailleerd
beschreven in het volledige prospectus, deel III, hoofdstuk II “Risico’s in
verband met het beleggingsuniversum: details”.

De vennootschap heeft dit compartiment als een niet-gesofistikeerd
compartiment gerangschikt.

Profiel van de typische belegger:

Eval®-beoordeling (gebaseerd op P-aandelen)

Risico Laag Hoog Minimale horizon

Euro 0 1 2 3 4 5 6 meer dan 5 jaar

Valuta van het
fonds

0 1 2 3 4 5 6 2 jaar

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten

Referentievaluta

Amerikaanse dollar (USD)

Beheerder van het compartiment

ING Asset Management B.V.
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Klasse P - Kapitalisatie (USD)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5, 25 aandelen

Valuta van de aandelenklasse USD

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,75% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

USD

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

-0.21

12.01

4.03

11.58

6.62

0.30

0.40

5.80

Klasse P - Uitkering (USD)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5 aandelen

Valuta van de aandelenklasse USD

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe betaalbaar binnen twee maanden na de gewone algemene
vergadering

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
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Klasse P - Kapitalisatie (USD)

Fund

ING (L) Renta Fund Corporate USD
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Beheervergoeding Maximum 0,75% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

USD

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

-4.60

5.96

-1.35

5.82

2.00

-3.64

-2.28

0.40

Klasse X - Kapitalisatie (USD)

Aandelenklasse Klasse X

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse USD

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

5% in België, maximaal 5% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 1,00% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

USD

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

-0.46

11.74

3.62

11.17

6.35

0.07

0.19

5.56
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Klasse P - Uitkering (USD)
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Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Kapitalisatie (USD)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse USD

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode Bij ontvangst van de eerste inschrijvingen.

Initiële inschrijvingsprijs USD 5.000

Minimale inleg Het equivalent van EUR 250.000 in USD; geen minimum vereist voor bijkomende
inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Corporate USD

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



VOLLEDIG PROSPECTUS LUXEMBURG - JULI 2008 ING (L) RENTA FUND

20 ING INVESTMENT MANAGEMENT

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l

ING (L) Renta Fund Dollar

Inleiding

Het compartiment werd op 25 januari 1989 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit compartiment streeft ernaar rendement te genereren door het
actieve beheer van een portefeuille van obligaties en geldmarkt-
instrumenten, voornamelijk (minimum 2/3) belegd in obligaties en
geldmarktinstrumenten uitgedrukt in Amerikaanse dollar.

Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van de hoger vermelde
limiet van twee derden

Het compartiment kan, in mindere mate, ook beleggen in andere
effecten (met inbegrip van warrants op effecten tot maximaal 10% van
het nettovermogen van het compartiment), geldmarktinstrumenten,
effecten van het type “Rule 144 A”, deelbewijzen in icbe's en andere
icb's, en deposito's, zoals beschreven in hoofdstuk III “Beleggings-
beperkingen”, sectie A ”Toegelaten beleggingen” in deel III van het
volledige prospectus. De beleggingen in icbe's en icb's mogen echter in
totaal niet meer bedragen dan 10% van het nettovermogen. Wij
vestigen uw aandacht erop dat, indien het compartiment belegt in
warrants op verhandelbare effecten, de netto-inventariswaarde vanwege
de grotere waardevolatiliteit van warrants meer kan schommelen dan
wanneer het compartiment in de onderliggende activa zou hebben
belegd.

Teneinde de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken mag het
compartiment ook gebruik maken van financiële derivaatinstrumenten,
waaronder, maar niet uitsluitend:

- opties en futures op verhandelbare effecten of geldmarkt-
instrumenten

- futures en opties op beursindexen

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valutaopties.

Overeenkomsten inzake het uitlenen en terugkopen
van effecten

Het compartiment kan ook overeenkomsten afsluiten waarbij effecten
worden uitgeleend en teruggekocht.

Risicoprofiel van het compartiment

Het marktrisico verbonden aan de obligaties die gebruikt worden om de
beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, wordt als medium
beschouwd. Die instrumenten worden beïnvloed door uiteenlopende
factoren, waaronder de ontwikkeling van de financiële markt en de
economische ontwikkeling van emittenten, die op hun beurt beïnvloed
worden door de algemene situatie van de wereldeconomie en de
economische en politieke omstandigheden in de betrokken landen. Het
verwachte kredietrisico dat gepaard gaat met beleggingen in uitgiften
van ondernemingen is hoger dan het kredietrisico dat gepaard gaat met
overheidsuitgiften uit de eurozone. Er wordt geen waarborg verstrekt
over het recupereren van de initiële belegging. Het risico dat gepaard
gaat met afgeleide financiële instrumenten, wordt gedetailleerd
beschreven in het volledige prospectus, deel III, hoofdstuk II “Risico’s in
verband met het beleggingsuniversum: details”.

De vennootschap heeft dit compartiment als een niet-gesofistikeerd
compartiment gerangschikt.

Profiel van de typische belegger:

Eval®-beoordeling (gebaseerd op P-aandelen)

Risico Laag Hoog Minimale horizon

Euro 0 1 2 3 4 5 6 meer dan 5 jaar

Valuta van het
fonds

0 1 2 3 4 5 6 2 jaar

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten

Referentievaluta

Amerikaanse dollar (USD)

Beheerder van het compartiment

ING Investment Management Belgium
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Klasse P - Kapitalisatie (USD)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5, 25 aandelen

Valuta van de aandelenklasse USD

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

USD

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

9.64

6.31

0.93

13.03

3.35

7.08

3.81

0.22

1.13

5.21

Klasse P - Uitkering (USD)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5 aandelen

Valuta van de aandelenklasse USD

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe betaalbaar binnen twee maanden na de jaarlijkse algemene
vergadering

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum
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Klasse P - Kapitalisatie (USD)

Fund

ING (L) Renta Fund Dollar
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Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

USD

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

2.21

0.40

-3.94

7.12

-1.77

1.79

-0.37

-3.25

-1.67

1.07

Klasse X - Kapitalisatie (USD)

Aandelenklasse Klasse X

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse USD

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

5% in België, maximaal 5% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,75% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

USD

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

9.57

6.21

0.83

12.92

3.20

6.93

3.71

0.13

1.09

5.16
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ING (L) Renta Fund Dollar
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Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Kapitalisatie (USD)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse USD

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse I - Kapitalisatie (USD) is de netto-inventariswaarde per aandeel van
Klasse P - Kapitalisatie (USD) van toepassing op de eerste inschrijving, vermenigvuldigd met
20

Minimale inleg Het equivalent van EUR 250.000 in USD (kan op verzoek van de belegger verdeeld worden
over alle compartimenten van de bevek); geen minimum vereist voor bijkomende
inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

Klasse S - Kapitalisatie (USD)

Aandelenklasse Klasse S

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse USD

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse S - Kapitalisatie (USD) is de netto-inventariswaarde per aandeel
van Klasse P - Kapitalisatie (USD) van toepassing op de eerste inschrijving, vermenigvuldigd
met 20

Minimale inleg Het equivalent van EUR 250.000 in USD; geen minimum vereist voor bijkomende
inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Dollar
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ING (L) Renta Fund Emerging Markets
Debt (Hard Currency)
Inleiding

Het compartiment werd gelanceerd na de inbreng van de activa van het
compartiment ING International (II) Emerging Markets Debt (Hard
Currency) (gelanceerd op 12 februari 1993) met ingang van 28 maart
2003.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

De doelstelling van dit compartiment is gediversifieerd te beleggen,
hoofdzakelijk (minimum 2/3 van de portefeuille) in effecten en
vastrentende geldmarktinstrumenten uitgegeven door openbare of privé-
emittenten in ontwikkelingslanden met een lage of gemiddelde
inkomens. Deze landen worden vaak de “opkomende markten”
genoemd. Het grootste gedeelte van de beleggingen zal uitgevoerd
worden in Zuid- en Midden-Amerika (met inbegrip van de Caraïben),
Centraal- en Oost-Europa, Azië, Afrika en het Midden-Oosten. Er zal
meer bepaald belegd worden in landen waarvoor de beheerder de
specifieke politieke en economische risico’s kan beoordelen, en in
landen die bepaalde economische hervormingen hebben doorgevoerd
en bepaalde groeidoelstellingen hebben bereikt. Er is bepaald dat geen
rekening wordt gehouden met aanvullende liquiditeiten in de portefeuille
bij de berekening van de hoger vermelde limiet van twee derden

De effecten, uitgegeven door de openbare en/of de privésector,
omvatten hoofdzakelijk vastrentende obligaties, obligaties met vlottende
rente, obligaties met warrants en converteerbare obligaties, obligaties
ontstaan uit een herstructurering van bankleningen of leningsyndicaten
(bijv. “Brady-obligaties”) en achtergestelde obligaties. De term
“geldmarktinstrumenten” verwijst voornamelijk, maar niet exclusief, naar
beleggingen in deposito’s, commercieel papier, obligaties op korte
termijn, schatkistcertificaten en geëffectiseerde obligaties. Deze lijst is
niet exhaustief.

Het compartiment zal niet beleggen in Russische aandelen, obligaties of
geldmarktinstrumenten die enkel via een Russisch systeem
afgewikkeld/geleverd kunnen worden. Het compartiment kan echter wel
beleggen in Russische obligaties en geldmarktinstrumenten, waarvoor
de afwikkeling/levering via Clearstream of Euroclear kan verlopen.

Er zullen enkel beleggingen in de valuta’s van de OESO-landen
opgenomen worden. De beheerder zal echter in principe het valutarisico
dat met deze beleggingen samenhangt, afdekken ten opzichte van de
referentievaluta van het compartiment (euro). Dit kan gebeuren door het
afdekken ten opzichte van de euro van het valutarisico m.b.t. activa die
in andere valuta’s dan de euro uitgedrukt zijn, door middel van de
technieken en financiële instrumenten die beschreven worden in Deel
III, hoofdstuk III van het volledige prospectus.

“Hard Currency” (harde valuta), in de naam van het compartiment,
verwijst naar de beleggingsvaluta’s van het compartiment. De activa
waar het compartiment in belegt, zijn uitgedrukt in de valuta’s van
economisch ontwikkelde en politiek stabiele landen die lid zijn van de
OESO.

Het compartiment kan, in mindere mate, ook beleggen in andere
effecten (met inbegrip van warrants op effecten tot maximaal 10% van
het nettovermogen van het compartiment), geldmarktinstrumenten,
effecten van het type “Rule 144 A”, deelbewijzen in icbe's en andere
icb's, en deposito's, zoals beschreven in hoofdstuk III “Beleggings-
beperkingen”, A) ”Toegelaten beleggingen” in deel III van het volledige
prospectus. De beleggingen in icbe's en icb's mogen echter in totaal
niet meer bedragen dan 10% van het nettovermogen. Merk op dat, als
het compartiment belegt in warrants op verhandelbare effecten, de
netto-inventariswaarde meer kan schommelen dan als het compartiment
in de onderliggende activa had belegd, vanwege de grotere volatiliteit
van de waarde van warrants.

Omdat deze beleggingen aan specifieke factoren onderhevig zijn,
kunnen zij niet vergeleken worden met beleggingen in de
toonaangevende geïndustrialiseerde landen. In het verleden hebben
sommige ontwikkelingslanden de terugbetaling van hun buitenlandse
schuld opgeschort of stopgezet, interesten zowel als hoofdsom, met
betrekking tot emittenten uit de openbare en de privésector.

Deze factoren kunnen er ook toe leiden dat het compartiment minder
liquide, of zelfs illiquide, zou kunnen worden.

Een belegging in dit compartiment zou enkel in overweging genomen
mogen worden door beleggers die in staat zijn de risico's ten volle in te
schatten.

Risicoprofiel van het compartiment

Het marktrisico verbonden aan de obligaties die gebruikt worden om de
beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, wordt hoog geacht. Die
instrumenten worden beïnvloed door uiteenlopende factoren, waaronder
de ontwikkeling van de financiële markt en de economische
ontwikkeling van emittenten, die op hun beurt beïnvloed worden door de
algemene situatie van de wereldeconomie en de economische en
politieke omstandigheden in elk land. Het verwachte kredietrisico dat
gepaard gaat met beleggingen in obligaties van de opkomende markten
is hoger dan dat van beleggingen in bedrijfsemissies van ontwikkelde
markten. Het liquiditeitsrisico van het compartiment is vastgesteld op
middelmatig. Bovendien kan het valutarisico het rendement van het
compartiment in hoge mate beïnvloeden. Beleggingen in een specifiek
thema zijn meer geconcentreerd dan beleggingen in diverse thema's. Er
wordt geen waarborg verstrekt betreffende het recupereren van de
initiële belegging. Het risico dat gepaard gaat met afgeleide financiële
instrumenten, wordt gedetailleerd beschreven in het volledige
prospectus, deel III, hoofdstuk II Risico’s verbonden aan het
beleggingsuniversum: details.

De vennootschap heeft dit compartiment ingedeeld bij de
gesofistikeerde compartimenten.

Profiel van de typische belegger

Eval®-beoordeling (gebaseerd op P-aandelen)

Risico Laag Hoog Minimale horizon

Euro 0 1 2 3 4 5 6 2 jaar

Valuta van het

fonds
0 1 2 3 4 5 6 2 jaar

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten

Referentievaluta

Euro (EUR)

Beheerder van het compartiment

ING Asset Management B.V.
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Klasse P - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5, 50 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 1,20% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

13.05

-25.07

38.01

3.03

18.88

12.10

26.81

7.02

17.28

7.82

Klasse P - Uitkering (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5, 50 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe betaalbaar binnen twee maanden na de jaarlijkse algemene
vergadering

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
-30
-20
-10

0
10
20
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40

%

Klasse P - Kapitalisatie (EUR)

Fund
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Beheervergoeding Maximum 1,20% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

4.53

-31.60

22.90

-4.17

13.14

4.82

18.81

1.49

12.72

2.16

Klasse X - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse X

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

5% in België, maximaal 5% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 1,50% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

12.71

-25.30

37.61

2.72

19.33

11.01

26.44

6.69

16.96

7.52

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
-40
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-10
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%
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Fund
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Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Minimale inleg EUR 250.000 (kan op verzoek van de belegger verdeeld worden over alle compartimenten van
de bevek); geen minimum vereist voor bijkomende inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,72% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

2006

2007

Fund

18.08

8.53

Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Uitkering (EUR)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe betaalbaar binnen twee maanden na de jaarlijkse algemene
vergadering

Minimale inleg EUR 250.000 (kan op verzoek van de belegger verdeeld worden over alle compartimenten van
de bevek); geen minimum vereist voor bijkomende inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

2006 2007
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Klasse I - Kapitalisatie (EUR)
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Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,72% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

Klasse S - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse S

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse S - Kapitalisatie (EUR) is de netto-inventariswaarde per aandeel
van Klasse I - Kapitalisatie (EUR), van toepassing op de eerste inschrijving

Minimale inleg EUR 1.000.000; geen minimum vereist voor bijkomende inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,72% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)
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ING (L) Renta Fund Emerging Markets
Debt (Local Currency)
Inleiding

Het compartiment werd gelanceerd na de inbreng van de activa van het
compartiment ING International Emerging Markets Debt (Local
Currency) (gelanceerd op 6 oktober 2000) van de bevek ING
International, met ingang van 26 november 2001.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

De doelstelling van dit compartiment is gespreid te beleggen in
vastrentende effecten, geldmarktinstrumenten, derivaten en deposito’s,
hoofdzakelijk uitgegeven door en/of blootgesteld aan (minimum 2/3) de
valuta’s van ontwikkelingslanden met lage of middelmatige inkomens
(“opkomende markten”) in Latijns-Amerika, Azië, Midden-Europa, Oost-
Europa en Afrika.

Het compartiment kan blootgesteld zijn aan verschillende wis-
selkoersrisico’s in verband met beleggingen in effecten die luiden in
andere valuta’s dan die van het compartiment, of in derivaat-
instrumenten met onderliggende wisselkoersen of valuta’s.

Verder kan maximaal 1/3 van het nettovermogen van het compartiment
belegd worden in vastrentende effecten, geldmarktinstrumenten,
derivaten en deposito’s uitgedrukt in of blootgesteld aan harde valuta’s
(bijv. Amerikaanse dollar, euro).

Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van de hoger vermelde
limiet van twee derden

Het compartiment mag rechtstreeks, tot 25% van zijn nettovermogen,
beleggen in effecten die op de Russische markten worden verhandeld –
de “Russian Trading System Stock Exchange” (RTS Stock Exchange)
en de “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX) – evenals
onrechtstreeks in Russische effecten en euro-obligaties die worden
verhandeld op gereglementeerde beurzen, zoals omschreven in deel II,
hoofdstuk III van het volledige prospectus.

De uitdrukking “vastrentende effecten” omvat voornamelijk, maar niet
uitsluitend, obligaties met vaste rente, met variabele rente, met
warrants, en converteerbare en achtergestelde obligaties. De term
“geldmarktinstrumenten” verwijst voornamelijk, maar niet exclusief, naar
commercieel papier, obligaties op korte termijn, schatkistcertificaten en
geëffectiseerde obligaties. Verder kan het compartiment beleggen in
gestructureerde producten, d.w.z. effecten zoals gedefinieerd in artikel
41 (1) van de wet van 20 december 2002, om toegang te verkrijgen tot
bepaalde specifieke markten, en om problemen te ondervangen in
verband met belasting en bewaargeving, die zich kunnen voordoen bij
beleggingen in de markten van ontwikkelingslanden.

Het compartiment kan ook aanvullende liquiditeiten en gelijkaardige
activa aanhouden.

Het compartiment kan in bijkomende orde ook beleggen in andere
effecten (met inbegrip van warrants op verhandelbare effecten tot
maximaal 10% van het nettovermogen van het compartiment), effecten
met activa in onderpand (ABS) tot maximaal 20% van het
nettovermogen van het compartiment, “Rule 144A-effecten”,
deelbewijzen van icbe's en andere icb's, en deposito's, zoals
beschreven in hoofdstuk III, “Beleggingsbeperkingen”, A) “Toegelaten
beleggingen”, van deel III van het volledige prospectus. De beleggingen
in icbe's en icb's mogen echter in totaal niet meer bedragen dan 10%
van het nettovermogen. Als het compartiment belegt in warrants op
verhandelbare effecten, kan de netto-inventariswaarde vanwege de
grotere volatiliteit van de waarde van warrants meer schommelen dan
als het compartiment in de onderliggende activa had belegd.

Het compartiment kan gebruikmaken van financiële derivaatinstrumen-
ten voor hedgingdoeleinden, voor een efficiënt portefeuillebeheer en/of
als onderdeel van de beleggingsstrategie van het compartiment. Het
compartiment mag bijgevolg beleggen in alle financiële derivaat-
instrumenten die toegestaan zijn onder de Luxemburgse wet, met
inbegrip van, maar niet uitsluitend:

- Financiële derivaatinstrumenten die gekoppeld zijn aan markt-
schommelingen, zoals call- en putopties, swaps en futurecontracten
op effecten, indices, effectenkorven of eender welke andere
financiële instrumenten, en Total Return Swaps, d.w.z. financiële
derivaatinstrumenten die samengaan met een swapcontract, waarbij
de ene partij betalingen doet die gebaseerd zijn op een
vastgestelde rentevoet, vast of variabel, terwijl de andere partij
betalingen doet die gebaseerd zijn op het rendement van een
onderliggende waarde, dat zowel de inkomsten als eventuele
kapitaalwinsten omvat.

- Financiële derivaatinstrumenten die gekoppeld zijn aan allerlei
soorten wisselkoers- of valutaschommelingen, zoals valutafuture-
contracten of call- en putopties op valuta, valutaswaps,
valutatermijntransacties en indekking via substituut, waarbij het
compartiment een indekkingstransactie aangaat in zijn referentie-
valuta (index of referentievaluta) ten opzichte van een bepaalde
valuta door de verkoop of aankoop van een andere valuta die nauw
verbonden is met zijn referentievaluta.

- Financiële derivaatinstrumenten die gekoppeld zijn aan renterisico’s,
zoals call- en putopties op rentevoeten, renteswaps, termijncon-
tracten op rentevoeten, futures op rentevoeten, swaptions, waarbij
een tegenpartij een commissie ontvangt in ruil voor het uitgeven van
een toekomstige swap aan een vooraf overeengekomen tarief
ingeval een bepaalde gebeurtenis zich voordoet, bijvoorbeeld als de
toekomstige tarieven vastgelegd worden ten opzichte van een
referentie-index, caps en floors, en waarbij de verkoper, in ruil voor
een vooraf betaalde premie, toezegt om de koper schadeloos te
stellen indien de rentevoeten onder of boven een uitoefenprijs gaan
op bepaalde vooraf vastgelegde data gedurende de looptijd van de
overeenkomst.

Beleggingen in opkomende markten zijn aan specifieke factoren
onderhevig, zij kunnen niet vergeleken worden met beleggingen in de
toonaangevende geïndustrialiseerde landen. In het verleden hebben
sommige ontwikkelingslanden de terugbetaling van hun buitenlandse
schuld opgeschort of stopgezet, zowel voor interesten als voor de
hoofdsom, met betrekking tot emittenten uit de openbare en de
privésector.

Deze factoren kunnen er ook toe leiden dat het compartiment minder
liquide, of zelfs illiquide, zou kunnen worden.

Een belegging in dit compartiment zou enkel in overweging genomen
mogen worden door beleggers die in staat zijn de risico's ten volle in te
schatten.

Overeenkomsten inzake het uitlenen en terugkopen
van effecten

Het compartiment kan ook overeenkomsten afsluiten waarbij effecten
worden uitgeleend en teruggekocht.

Risicoprofiel van het compartiment

Het marktrisico verbonden aan de obligaties die gebruikt worden om de
beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, wordt als hoog beschouwd.
Die instrumenten worden beïnvloed door uiteenlopende factoren,
waaronder de ontwikkeling van de financiële markt en de economische
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ontwikkeling van emittenten, die op hun beurt beïnvloed worden door de
algemene situatie van de wereldeconomie en de economische en
politieke omstandigheden in de betrokken landen. Het verwachte
kredietrisico dat gepaard gaat met beleggingen in obligaties van de
opkomende markten is hoger dan dat van beleggingen in
bedrijfsemissies van ontwikkelde markten. Het liquiditeitsrisico van het
compartiment is vastgesteld op middelmatig. Bovendien kan het
valutarisico het rendement van het compartiment in hoge mate
beïnvloeden. Beleggingen in een specifiek thema zijn meer
geconcentreerd dan beleggingen in verscheidene thema's. Er wordt
geen waarborg verstrekt voor het recupereren van de initiële belegging.
Het risico dat gepaard gaat met afgeleide financiële instrumenten, wordt
gedetailleerd beschreven in het volledige prospectus, deel III, hoofdstuk
II “Risico’s in verband met het beleggingsuniversum: details”.

De vennootschap heeft dit compartiment als een gesofistikeerd
compartiment gerangschikt.

Profiel van de typische belegger:

Eval®-beoordeling (gebaseerd op P-aandelen)

Risico Laag Hoog Minimale horizon

Euro 0 1 2 3 4 5 6 3 jaar

Valuta van het
fonds

0 1 2 3 4 5 6 1 jaar

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten

Referentievaluta

Amerikaanse dollar (USD)

Beheerder van het compartiment

ING Asset Management B.V.
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Klasse P - Kapitalisatie (USD)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 10, 100 aandelen

Valuta van de aandelenklasse USD

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 1,00% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

USD

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

12.24

12.06

17.38

11.50

6.75

9.55

Klasse P - Uitkering (USD)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 10, 100 aandelen

Valuta van de aandelenklasse USD

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe betaalbaar binnen twee maanden na de jaarlijkse algemene
vergadering

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum
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ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency)
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Beheervergoeding Maximum 1,00% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

USD

2005

2006

2007

Fund

11.51

6.57

4.70

Klasse X - Kapitalisatie (USD)

Aandelenklasse Klasse X

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse USD

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

5% in België, maximaal 5% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 1,50% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

USD

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

11.83

11.49

16.81

10.95

6.21

9.02
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Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Kapitalisatie (USD)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse USD

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Minimale inleg Het equivalent van EUR 250.000 in USD (kan op verzoek van de belegger verdeeld worden
over alle compartimenten van de vennootschap); geen minimum vereist voor bijkomende
inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,72% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

USD

2006

2007

Fund

7.20

10.01

Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Uitkering (USD)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse USD

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe betaalbaar binnen twee maanden na de jaarlijkse algemene
vergadering

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse I - Uitkering (USD) is de netto-inventariswaarde per aandeel van
Klasse I - Kapitalisatie (USD), van toepassing op de eerste inschrijving

Minimale inleg Het equivalent van EUR 250.000 in USD (kan op verzoek van de belegger verdeeld worden
over alle compartimenten van de vennootschap); geen minimum vereist voor bijkomende
inschrijvingen

2006 2007
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Klasse I - Kapitalisatie (USD)
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ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency)
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Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,72% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

Klasse P hedged - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse P hedged

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 10, 100 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse P Hedged - Kapitalisatie (EUR) is de netto-inventariswaarde per
aandeel van Klasse P - Kapitalisatie van toepassing op de eerste inschrijving en omgezet in
EUR.

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 1,00% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

13.47

-10.41

4.23

5.43

14.64

-0.41

Klasse I hedged - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse I hedged

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)
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Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Minimale inleg EUR 250.000 (kan op verzoek van de belegger verdeeld worden over alle compartimenten van
de vennootschap); geen minimum vereist voor bijkomende

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,72% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

2006

2007

Fund

15.13

0.01

Klasse S - Kapitalisatie (USD)

Aandelenklasse Klasse S

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse USD

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse S - Kapitalisatie (USD) is de netto-inventariswaarde per aandeel
van Klasse I - Kapitalisatie (USD) van toepassing op de eerste inschrijving

Minimale inleg Het equivalent van EUR 1.000.000 in USD; geen minimum vereist voor bijkomende

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,72% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar
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ING (L) Renta Fund Emerging Markets
Debt (Local Bond)
Inleiding

Het compartiment zal gelanceerd worden op beslissing van de raad van
bestuur.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

De doelstelling van dit compartiment is te beleggen in een
gediversifieerde portefeuille (minimum 2/3) van vastrentende effecten,
geldmarktinstrumenten, derivaten en deposito’s, met een strategische
nadruk op durationblootstelling aan de rentevoeten in de opkomende
markten en/of blootstelling aan valutarisico in de opkomende markten.
De vastrentende effecten en geldmarktinstrumenten zullen hoofdzakelijk
uitgegeven zijn door ontwikkelingslanden (“opkomende markten”) en/of
uitgedrukt zijn in of blootgesteld zijn aan de valuta’s van die landen in
Latijns-Amerika, Azië, Midden-Europa, Oost-Europa en Afrika.

Het compartiment kan blootgesteld zijn aan verschillende wis-
selkoersrisico’s in verband met beleggingen in effecten die in andere
valuta’s dan die van het compartiment uitgedrukt zijn, of in
derivaatinstrumenten met onderliggende wisselkoersen of valuta’s.

Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van de hoger vermelde
limiet van twee derden

Verder kan maximaal 1/3 van het nettovermogen van het compartiment
belegd worden in vastrentende effecten, derivaten en geldmarkt-
instrumenten uitgegeven door andere landen, met inbegrip van de
OESO-lidstaten. Die beleggingen zullen uitgedrukt zijn in en
blootstelling geven aan harde valuta’s (bijv. Amerikaanse dollar, euro).

Het compartiment mag tot 25% van zijn nettovermogen direct beleggen
in effecten die op de Russische markten worden verhandeld – de
“Russian Trading System Stock Exchange” (RTS Stock Exchange) en
de “Moscow Interbank Currency Exchange” (MICEX) – of indirect in
Russische effecten en euro-obligaties die op gereglementeerde beurzen
worden verhandeld, zoals omschreven in deel II, hoofdstuk III van het
volledige prospectus.

Verder kan het compartiment beleggen in gestructureerde producten,
bijv. effecten zoals gedefinieerd in artikel 41 (1) van de wet van 20
december 2002, om toegang te verkrijgen tot bepaalde specifieke
markten en om mogelijke beleggingsproblemen in verband met
belasting en bewaring in de markten van ontwikkelingslanden te
ondervangen.

Het compartiment kan in bijkomende orde ook beleggen in andere
effecten (met inbegrip van warrants op verhandelbare effecten tot
maximaal 10% van het nettovermogen van het compartiment), effecten
met activa in onderpand (ABS) tot maximaal 20% van het
nettovermogen van het compartiment, “Rule 144A-effecten”,
deelbewijzen van icbe's en andere icb's, en deposito's, zoals
beschreven in hoofdstuk III, “Beleggingsbeperkingen”, A) “Toegelaten
beleggingen”, van deel III van het volledige prospectus. De beleggingen
in icbe's en icb's mogen echter in totaal niet meer bedragen dan 10%
van het nettovermogen. Merk op dat, als het compartiment belegt in
warrants op verhandelbare effecten, de netto-inventariswaarde meer
kan schommelen dan als het compartiment in de onderliggende activa
had belegd, vanwege de grotere volatiliteit van de waarde van warrants.

Het compartiment kan gebruikmaken van financiële derivaten voor
hedgingdoeleinden, voor een efficiënt portefeuillebeheer en/of als
onderdeel van de beleggingsstrategie van het compartiment. Het
compartiment mag bijgevolg beleggen in alle financiële derivaten die
toegestaan zijn volgens de Luxemburgse wet, met inbegrip van, maar
niet uitsluitend:

- Financiële derivaten die gekoppeld zijn aan marktschommelingen,
zoals call- en putopties, swaps en futures op effecten, indices,
effectenkorven of eender welke andere financiële instrumenten, en
totaalrendementswaps, d.w.z. financiële derivaten die samengaan
met een swapcontract, waarbij de ene partij betalingen doet op
basis van een vastgelegde rentevoet, vast of variabel, terwijl de
andere partij betalingen doet die gebaseerd zijn op het rendement
van een onderliggende waarde, dat zowel de inkomsten als
eventuele kapitaalwinsten omvat.

- Financiële derivaten die gekoppeld zijn aan wisselkoers- of
valutaschommelingen van allerlei soort, zoals valutafutures of call-
en putopties op valuta’s, valutaswaps, valutatermijntransacties en
“proxy hedging”, waarbij het compartiment een indekkingstransactie
aangaat in zijn referentievaluta (index- of referentievaluta) tegen
blootstelling aan een bepaalde valuta door de verkoop of aankoop
van een andere valuta die nauw samenhangt met zijn
referentievaluta.

- Financiële derivaten die gekoppeld zijn aan renterisico’s, zoals call-
en putopties op rentevoeten, renteswaps, termijncontracten op
rentevoeten, futures op rentevoeten, swaptions, waarbij een
tegenpartij een commissie ontvangt in ruil voor het uitgeven van een
toekomstige swap aan een vooraf overeengekomen tarief ingeval
een bepaalde gebeurtenis zich voordoet, bijvoorbeeld als de
toekomstige tarieven vastgelegd worden ten opzichte van een
referentie-index, caps en floors, en waarbij de verkoper, in ruil voor
een vooraf betaalde premie, toezegt om de koper schadeloos te
stellen indien de rentevoeten onder of boven een uitoefenprijs gaan
op bepaalde vooraf vastgelegde data gedurende de looptijd van de
overeenkomst.

Overeenkomsten inzake het uitlenen en terugkopen
van effecten

Het compartiment kan ook overeenkomsten afsluiten waarbij effecten
worden uitgeleend en teruggekocht.

Risicoprofiel van het compartiment

Het marktrisico verbonden aan de obligaties die gebruikt worden om de
beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, wordt hoog geacht. Die
instrumenten worden beïnvloed door uiteenlopende factoren,
waaronder, maar niet uitsluitend de ontwikkeling van de financiële
markt, de economische ontwikkeling van emittenten, die op hun beurt
beïnvloed worden door de algemene situatie van de wereldeconomie,
en de economische en politieke omstandigheden in elk land. Het
verwachte kredietrisico dat gepaard gaat met beleggingen in obligaties
van de opkomende markten, is hoger dan dat van beleggingen in
bedrijfsemissies van ontwikkelde markten. Het liquiditeitsrisico van het
compartiment is vastgesteld op middelmatig. Bovendien kan valutarisico
het rendement van het compartiment aanzienlijk beïnvloeden.
Beleggingen in een specifiek thema zijn meer geconcentreerd dan
beleggingen in diverse thema's. Er wordt geen waarborg verstrekt
betreffende het recupereren van de initiële belegging. Het risico dat
gepaard gaat met financiële derivaten, wordt gedetailleerd beschreven
in het volledige prospectus, deel III, hoofdstuk II: “Risico's in verband
met het beleggingsuniversum”.

De vennootschap heeft dit compartiment ingedeeld bij de
gesofistikeerde compartimenten.
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Profiel van de typische belegger

Eval®-beoordeling (gebaseerd op P-aandelen)

Risico Laag Hoog Minimale horizon

Euro 0 1 2 3 4 5 6 2 jaar

Valuta van het
fonds

0 1 2 3 4 5 6 1 jaar

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten

Referentievaluta

Amerikaanse dollar (USD)

Beheerder van het compartiment

ING Asset Management B.V.
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Klasse P - Kapitalisatie (USD)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse USD

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode Op beslissing van de raad van bestuur

Initiële inschrijvingsprijs USD 250

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 1,00% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

Klasse P - Uitkering (USD)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse USD

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe betaalbaar binnen twee maanden na de gewone algemene
vergadering

Initiële inschrijvingsperiode Op beslissing van de raad van bestuur

Initiële inschrijvingsprijs USD 1000

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 1,00% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond)
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Klasse X - Kapitalisatie (USD)

Aandelenklasse Klasse X

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse USD

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode Op beslissing van de raad van bestuur

Initiële inschrijvingsprijs USD 250

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

5% in België, maximaal 5% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 1,50% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Kapitalisatie (USD)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse USD

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode Op beslissing van de raad van bestuur

Initiële inschrijvingsprijs USD 5000

Minimale inleg Het equivalent van EUR 250.000 in USD; geen minimum vereist voor bijkomende
inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,72% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond)
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Klasse I hedged - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse I hedged

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode Op beslissing van de raad van bestuur

Initiële inschrijvingsprijs EUR 5000

Minimale inleg EUR 250.000; geen minimum vereist voor bijkomende inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,72% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

Klasse S - Kapitalisatie (USD)

Aandelenklasse Klasse S

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse USD

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode Op beslissing van de raad van bestuur

Initiële inschrijvingsprijs USD 5000

Minimale inleg Het equivalent van EUR 250.000 in USD; geen minimum vereist voor bijkomende
inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximum 2% per jaar

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,72% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond)
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ING (L) Renta Fund Euro

Inleiding

Dit compartiment werd oorspronkelijk op 10 maart 1997 gelanceerd. Op
19 november 2001 werd het samengevoegd met de compartimenten
“EMU Bond” en “EMU Money” van de bevek ING International
(gelanceerd op 4 januari 1999 en 2 oktober 2000 respectievelijk).

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit compartiment streeft ernaar rendement te genereren door het
actieve beheer van een portefeuille van obligaties en geldmarkt-
instrumenten, voornamelijk (minimum 2/3) belegd in obligaties en
geldmarktinstrumenten uitgedrukt in euro.

Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van de hoger vermelde
limiet van twee derden

Het compartiment kan, in mindere mate, ook beleggen in andere
effecten (met inbegrip van warrants op effecten tot maximaal 10% van
het nettovermogen van het compartiment), geldmarktinstrumenten,
“Rule 144 A-effecten”, deelbewijzen in icbe's en andere icb's, en
deposito's, zoals beschreven in hoofdstuk III “Beleggingsbeperkingen”,
sectie A ”Toegelaten beleggingen” in deel III van het volledige
prospectus. De beleggingen in icbe's en icb's mogen echter in totaal
niet meer bedragen dan 10% van het nettovermogen. Als het
compartiment belegt in warrants op verhandelbare effecten, kan de
netto-inventariswaarde vanwege de grotere volatiliteit van de waarde
van warrants meer schommelen dan als het compartiment in de
onderliggende activa had belegd.

Teneinde de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken mag het
compartiment ook gebruik maken van financiële derivaatinstrumenten,
waaronder, maar niet uitsluitend:

- opties en futures op verhandelbare effecten of geldmarkt-
instrumenten

- futures en opties op beursindexen

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valutaopties.

Overeenkomsten inzake het uitlenen en terugkopen
van effecten

Het compartiment kan ook overeenkomsten afsluiten waarbij effecten
worden uitgeleend en teruggekocht.

Risicoprofiel van het compartiment

Het marktrisico verbonden aan de obligaties die gebruikt worden om de
beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, wordt als medium
beschouwd. Die instrumenten worden beïnvloed door uiteenlopende
factoren, waaronder de ontwikkeling van de financiële markt en de
economische ontwikkeling van emittenten, die op hun beurt beïnvloed
worden door de algemene situatie van de wereldeconomie en de
economische en politieke omstandigheden in de betrokken landen. Het
verwachte kredietrisico dat gepaard gaat met beleggingen in uitgiften
van ondernemingen is hoger dan het kredietrisico dat gepaard gaat met
overheidsuitgiften uit de eurozone. Er wordt geen waarborg verstrekt
over het recupereren van de initiële belegging. Het risico dat gepaard
gaat met afgeleide financiële instrumenten, wordt gedetailleerd
beschreven in het volledige prospectus, deel III, hoofdstuk II “Risico’s in
verband met het beleggingsuniversum: details”.

De vennootschap heeft dit compartiment als een niet-gesofistikeerd
compartiment gerangschikt.

Profiel van de typische belegger:

Eval®-beoordeling (gebaseerd op P-aandelen)

Risico Laag Hoog Minimale horizon

Euro 0 1 2 3 4 5 6 3 jaar

Valuta van het
fonds

0 1 2 3 4 5 6 3 jaar

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten

Referentievaluta

Euro (EUR)

Beheerder van het compartiment

ING Investment Management Belgium
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Klasse P - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5, 25 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

4.48

9.22

-1.95

6.71

2.63

9.35

4.77

4.34

1.21

0.99

Klasse P - Uitkering (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe betaalbaar binnen twee maanden na de jaarlijkse algemene
vergadering

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
-5

0

5

10

%

Klasse P - Kapitalisatie (EUR)

Fund

ING (L) Renta Fund Euro
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Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

4.48

3.65

-6.20

1.60

-2.29

4.18

1.05

1.23

-1.06

-2.20

Klasse X - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse X

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

5% in België, maximaal 5% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,75% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

4.39

9.11

-2.04

6.61

2.48

9.20

4.66

4.24

1.15

0.93

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
-10

-5

0

5

10

%

Klasse P - Uitkering (EUR)

Fund

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
-5

0

5

10

%

Klasse X - Kapitalisatie (EUR)

Fund

ING (L) Renta Fund Euro
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Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Minimale inleg EUR 250.000 (kan op verzoek van de belegger verdeeld worden over alle compartimenten van
de vennootschap); geen minimum vereist voor bijkomende inschrijving

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

2006

2007

Fund

1.71

1.48

Klasse S - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse S

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse S - Kapitalisatie (EUR) is de netto-inventariswaarde per aandeel
van Klasse I - Kapitalisatie (EUR), van toepassing op de eerste inschrijving

Minimale inleg EUR 1.000.000; geen minimum vereist voor bijkomende inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

2006 2007
0

1

2

%

Klasse I - Kapitalisatie (EUR)

Fund

ING (L) Renta Fund Euro
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Beheervergoeding Maximum 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

Klasse V - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse V

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode Bij ontvangst van de eerste inschrijving

Initiële inschrijvingsprijs EUR 100

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Euro
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ING (L) Renta Fund Euro Inflation
Linked
Inleiding

Dit compartiment werd op 21 februari 2005 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit compartiment streeft ernaar rendement te genereren door het
actieve beheer van een portefeuille van aan de inflatie gekoppelde
obligaties en geldmarktinstrumenten in euro. Er zal hoofdzakelijk
(minimum 2/3 van het nettovermogen) belegd worden in
overheidsobligaties en geldmarktinstrumenten, evenals in obligaties en
geldmarktinstrumenten uitgegeven door de regionale openbare
instanties van OESO-landen, of door internationale openbare organen
waar een of meerdere lidstaten van de EU deel van uitmaken, of door
bedrijven en financiële instellingen die in een of meerdere lidstaten van
de OESO gevestigd zijn.

Aan de inflatie gekoppelde instrumenten zijn doorgaans obligaties en
geldmarktinstrumenten die een rente uitbetalen, maar waarvan de
nominale waarde aangepast wordt aan de heersende inflatie. Daardoor
bieden deze instrumenten bescherming tegen inflatiegebonden
bewegingen.

Obligaties en geldmarktinstrumenten die uitgegeven zijn door
overheden, regionale openbare instanties van OESO-landen of
internationale openbare organen waar een of meerdere lidstaten van de
EU deel van uitmaken, kunnen meer dan 35% van het nettovermogen
van het compartiment uitmaken.

Het compartiment kan, in mindere mate, ook beleggen in andere
effecten (met inbegrip van warrants op effecten tot maximaal 10% van
het nettovermogen van het compartiment), geldmarktinstrumenten,
effecten van het type “Rule 144 A”, deelbewijzen in icbe's en andere
icb's, en deposito's, zoals beschreven in hoofdstuk III “Beleggings-
beperkingen”, sectie A ”Toegelaten beleggingen” in deel III van het
volledige prospectus. De beleggingen in icbe's en icb's mogen echter in
totaal niet meer bedragen dan 10% van het nettovermogen. Als het
compartiment belegt in warrants op verhandelbare effecten, kan de
netto-inventariswaarde vanwege de grotere volatiliteit van de waarde
van warrants meer schommelen dan als het compartiment in de
onderliggende activa had belegd.

Teneinde de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken mag het
compartiment ook gebruik maken van financiële derivaatinstrumenten,
waaronder, maar niet uitsluitend:

- opties en futures op verhandelbare effecten of geldmarkt-
instrumenten

- futures en opties op beursindexen

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valutaopties.

Overeenkomsten inzake het uitlenen en terugkopen
van effecten

Het compartiment kan ook overeenkomsten afsluiten waarbij effecten
worden uitgeleend en teruggekocht.

Risicoprofiel van het compartiment

Het marktrisico verbonden aan de obligaties die gebruikt worden om de
beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, wordt als medium
beschouwd. Die instrumenten worden beïnvloed door uiteenlopende
factoren, waaronder de ontwikkeling van de financiële markt en de

economische ontwikkeling van emittenten, die op hun beurt beïnvloed
worden door de algemene situatie van de wereldeconomie en de
economische en politieke omstandigheden in de betrokken landen. Het
verwachte kredietrisico dat gepaard gaat met beleggingen in uitgiften
van ondernemingen is hoger dan het kredietrisico dat gepaard gaat met
overheidsuitgiften uit de eurozone. Er wordt geen waarborg verstrekt
over het recupereren van de initiële belegging. Het risico dat gepaard
gaat met afgeleide financiële instrumenten, wordt gedetailleerd
beschreven in het volledige prospectus, deel III, hoofdstuk II “Risico’s in
verband met het beleggingsuniversum: details”.

De vennootschap heeft dit compartiment als een niet-gesofistikeerd
compartiment gerangschikt.

Profiel van de typische belegger:

Eval®-beoordeling (gebaseerd op P-aandelen)

Risico Laag Hoog Minimale horizon

Euro 0 1 2 3 4 5 6 3 jaar

Valuta van het
fonds

0 1 2 3 4 5 6 3 jaar

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten

Referentievaluta

Euro (EUR)

Beheerder van het compartiment
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Klasse P - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm) –
Aandeel op naam met certificaat – Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5, 25 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

2006

2007

Fund

1.10

-0.29

Klasse P - Uitkering (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm) –
Aandeel op naam met certificaat – Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe betaalbaar binnen twee maanden na de gewone algemene
vergadering

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

2006 2007
-1

0

1

2

%

Klasse P - Kapitalisatie (EUR)

Fund
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In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

2006

2007

Fund

1.10

-1.40

Klasse X - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse X

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm) – Aandeel op naam zonder certificaat
(in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

5% in België, maximaal 5% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,75% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

2007

Fund

-0.32

Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

2006 2007
-2

-1

0

1

2

%

Klasse P - Uitkering (EUR)

Fund

2007
-1

0

1

%

Klasse X - Kapitalisatie (EUR)

Fund

ING (L) Renta Fund Euro Inflation Linked
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Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Minimale inleg EUR 250.000 (kan op verzoek van de belegger verdeeld worden over alle compartimenten van
de vennootschap); geen minimum vereist voor bijkomende inschrijving

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

2006

2007

Fund

1.69

0.23

Klasse S - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse S

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse S - Kapitalisatie (EUR) is de netto-inventariswaarde per aandeel
van Klasse I - Kapitalisatie (EUR), van toepassing op de eerste inschrijving

Minimale inleg EUR 1.000.000; geen minimum vereist voor bijkomende inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

2006 2007
0

1

2

%

Klasse I - Kapitalisatie (EUR)

Fund
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ING (L) Renta Fund Euro Liquidity

Inleiding

Het compartiment is op 15 november 2007 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

De beleggingsdoelstelling van dit compartiment is een aantrekkelijk
rendement te behalen ten opzichte van de geldmarktrente in euro door
te beleggen in geldmarktinstrumenten en deposito’s bij kredietin-
stellingen, zoals verder uiteengezet. De aanbevolen beleggingshorizon
is ten minste twee maanden, met de bedoeling het belegde kapitaal
beschikbaar te houden en te beschermen. Om de doelstelling te
bereiken kan het compartiment beleggen in:

- alle soorten geldmarktinstrumenten, al dan niet ingedeeld bij de
effecten, met inbegrip van obligaties met vlottende rente,
kortlopende obligaties en geldmarktinstrumenten, met rating van
beleggingskwaliteit (“investment grade”) volgens S&P of Moody’s op
het ogenblik van aankoop, en uitgegeven in euro en/of een of
meerdere andere valuta’s. De initiële of resterende looptijd zal niet
langer zijn dan twaalf maanden op het ogenblik van aankoop,
rekening houdend met alle onderliggende financiële instrumenten,
of de uitgiftevoorwaarden van de effecten voorzien dat de rentevoet
ten minste één keer per jaar aangepast zal worden aan de
marktomstandigheden;

- deposito’s uitgedrukt in euro en/of een of meerdere andere valuta’s,
in overeenstemming met de gedetailleerde beschrijvingen in deel III,
hoofdstuk III “Beleggingsbeperkingen”, punt A, 1, g van het
volledige prospectus;

- gereglementeerde effecten met activa in onderpand (ABS) met een
resterende looptijd van uiterlijk 397 dagen en commercieel papier
met activa in onderpand (ABCP) tot maximaal 20% van de
nettoactiva;

- icbe’s en andere Luxemburgse icb’s die in de hoger vermelde activa
beleggen (d.w.z. geldmarktinstrumenten en deposito’s), tot
maximaal 10% van de nettoactiva;

- financiële derivaten, voor een efficiënt beheer van valutarisico,
evenals renterisico en de schommelingen van het renterisico op de
rentecurve.

Het compartiment kan ook aanvullende liquiditeiten aanhouden.

We vestigen de aandacht van de beleggers op de risico’s die aan deze
beleggingen verbonden zijn, en meer in het bijzonder op de risico’s in
verband met beleggingen in obligaties, geldmarktinstrumenten,
deposito’s, icbe’s en andere icb’s, derivaten en liquiditeiten. Een
beschrijving van de risico’s vindt u in deel III, hoofdstuk II “Risico’s in
verband met het beleggingsuniversum: details”, in het volledige
prospectus.

Dit compartiment is bedoeld voor beleggers die een belegging met laag
risicoprofiel wensen. Desondanks wordt de waarde van het
compartiment bepaald tegen marktwaarde ("mark to market”), wat met
zich meebrengt dat de netto-inventariswaarde zal fluctueren in functie
van de bewegingen van de geldmarktcurve en van eventuele
wijzigingen in de kredietkwaliteit van de emittenten. Bijgevolg is er geen
kapitaalgarantie en is het mogelijk dat beleggers het oorspronkelijk
belegde bedrag niet terugkrijgen.

Risicoprofiel van het compartiment

Het marktrisico in verband met de geldmarktinstrumenten die gebruikt
worden om de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, wordt als
laag beschouwd. Die instrumenten worden beïnvloed door
uiteenlopende factoren, waaronder de ontwikkeling van de financiële
markt en de economische ontwikkeling van emittenten, die op hun beurt

beïnvloed worden door de algemene situatie van de wereldeconomie en
de economische en politieke omstandigheden in de betrokken landen.
Het liquiditeitsrisico van het compartiment is bepaald op middelmatig. Er
wordt geen waarborg verstrekt over het recupereren van de initiële
belegging. Het risico dat gepaard gaat met afgeleide financiële
instrumenten, wordt gedetailleerd beschreven in het volledige
prospectus, deel III, hoofdstuk II “Risico’s in verband met het
beleggingsuniversum: details”.

De vennootschap heeft dit compartiment als een niet-gesofistikeerd
compartiment gerangschikt.

Profiel van de typische belegger:

Eval®-beoordeling (gebaseerd op P-aandelen)

Risico Laag Hoog Minimale horizon

Euro 0 1 2 3 4 5 6 1 jaar

Valuta van het
fonds

0 1 2 3 4 5 6 1 jaar

Type fonds

Beleggingen in geldmarktinstrumenten

Referentievaluta

Euro (EUR)

Beheerder van het compartiment

ING Investment Management Belgium



ING (L) RENTA FUND LUXEMBURG - JULI 2008 VOLLEDIG PROSPECTUS

ING INVESTMENT MANAGEMENT 51

Klasse P - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5, 25 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode 15/11/2007 – 21/11/2007

Initiële inschrijvingsprijs EUR 250

Datum van betaling van de initiële
inschrijving

23/11/2007

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,40% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

Klasse P - Uitkering (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe betaalbaar binnen twee maanden na de gewone algemene
vergadering

Initiële inschrijvingsperiode bij ontvangst van de eerste inschrijving

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse P - Uitkering (EUR) is de netto-inventariswaarde per aandeel van
Klasse P - Kapitalisatie (EUR) van toepassing op de eerste inschrijving, vermenigvuldigd met
4

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,40% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Euro Liquidity
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Klasse X - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse X

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode bij ontvangst van de eerste inschrijving

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse X - Kapitalisatie (EUR) is de netto-inventariswaarde per aandeel
van Klasse P - Kapitalisatie (EUR) van toepassing op de eerste inschrijving

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

5% in België, maximaal 5% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,60% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode bij ontvangst van de eerste inschrijving

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse I - Kapitalisatie (EUR) is de netto-inventariswaarde per aandeel van
Klasse P - Kapitalisatie (EUR) van toepassing op de eerste inschrijving, vermenigvuldigd met
20

Minimale inleg EUR 2.500.000; geen minimum vereist voor bijkomende inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,20% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Euro Liquidity
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Klasse S - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse S

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode 15/11/2007 – 21/11/2007

Initiële inschrijvingsprijs EUR 5000

Datum van betaling van de initiële
inschrijving

23/11/2007

Minimale inleg EUR 1.000.000; geen minimum vereist voor bijkomende inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,20% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Euro Liquidity
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ING (L) Renta Fund Euro Long Duration

Inleiding

Het compartiment werd op 15 augustus 2007 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit compartiment streeft ernaar rendement te genereren door actief
beheer van een portefeuille die hoofdzakelijk (minimum 2/3) belegd
wordt in schuldeffecten met een lange duration, uitgedrukt in euro.

Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van de hoger vermelde
limiet van twee derden

Het compartiment kan ook beleggen in andere effecten (met inbegrip
van warrants op effecten tot maximaal 10% van het nettovermogen van
het compartiment), geldmarktinstrumenten, “Rule 144A-effecten” en
deelbewijzen in icbe's en andere icb's, zoals beschreven in hoofdstuk III
“Beleggingsbeperkingen”, sectie A ”Toegelaten beleggingen” in deel III
van het volledige prospectus. De beleggingen in icbe's en icb's mogen
echter in totaal niet meer bedragen dan 10% van het nettovermogen.
Als het compartiment belegt in warrants op verhandelbare effecten, kan
de netto-inventariswaarde vanwege de grotere volatiliteit van de waarde
van warrants meer schommelen dan als het compartiment in de
onderliggende activa had belegd.

Teneinde de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken mag het
compartiment ook gebruik maken van financiële derivaatinstrumenten,
waaronder, maar niet uitsluitend:

- opties en futures op verhandelbare effecten of geldmarkt-
instrumenten

- futures en opties op beursindexen

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valutaopties.

Overeenkomsten inzake het uitlenen en terugkopen
van effecten

Het compartiment kan ook overeenkomsten afsluiten waarbij effecten
worden uitgeleend en teruggekocht.

Risicoprofiel van het compartiment

Het marktrisico verbonden aan de obligaties die gebruikt worden om de
beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, wordt als medium
beschouwd. Die instrumenten worden beïnvloed door uiteenlopende
factoren, waaronder de ontwikkeling van de financiële markt en de
economische ontwikkeling van emittenten, die op hun beurt beïnvloed
worden door de algemene situatie van de wereldeconomie en de
economische en politieke omstandigheden in de betrokken landen. Het
verwachte kredietrisico dat gepaard gaat met beleggingen in uitgiften
van ondernemingen is hoger dan het kredietrisico dat gepaard gaat met
overheidsuitgiften uit de eurozone. Er wordt geen waarborg verstrekt
over het recupereren van de initiële belegging. Het risico dat gepaard
gaat met afgeleide financiële instrumenten, wordt gedetailleerd
beschreven in het volledige prospectus, deel III, hoofdstuk II “Risico’s in
verband met het beleggingsuniversum: details”.

De vennootschap heeft dit compartiment als een niet-gesofistikeerd
compartiment gerangschikt.

Profiel van de typische belegger:

Eval®-beoordeling (gebaseerd op P-aandelen)

Risico Laag Hoog Minimale horizon

Euro 0 1 2 3 4 5 6 3 jaar

Valuta van het
fonds

0 1 2 3 4 5 6 3 jaar

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten

Referentievaluta

Euro (EUR)

Beheerder van het compartiment

ING Investment Management Belgium
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Klasse P - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5, 25 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode 15/08/2007 – 10/09/2007

Initiële inschrijvingsprijs EUR 250

Datum van betaling van de initiële
inschrijving

12/09/2007

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

Klasse P - Uitkering (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe betaalbaar binnen twee maanden na de gewone algemene
vergadering

Initiële inschrijvingsperiode 15/08/2007 – 10/09/2007

Initiële inschrijvingsprijs EUR 1000

Datum van betaling van de initiële
inschrijving

12/09/2007

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Euro Long Duration
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Klasse X - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse X

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode 15/08/2007 – 10/09/2007

Initiële inschrijvingsprijs EUR 250

Datum van betaling van de initiële
inschrijving

12/09/2007

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

5% in België, maximaal 5% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,75% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode 15/08/2007 – 10/09/2007

Initiële inschrijvingsprijs EUR 5000

Datum van betaling van de initiële
inschrijving

12/09/2007

Minimale inleg EUR 250.000 (kan op verzoek van de belegger verdeeld worden over alle compartimenten van
de vennootschap); geen minimum vereist voor bijkomende inschrijving

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Euro Long Duration
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Klasse S - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse S

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode 15/08/2007 – 10/09/2007

Initiële inschrijvingsprijs EUR 5000

Datum van betaling van de initiële
inschrijving

12/09/2007

Minimale inleg EUR 1.000.000; geen minimum vereist voor bijkomende inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Euro Long Duration
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ING (L) Renta Fund Eurocredit

Inleiding

Het compartiment werd op 26 november 2001 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit compartiment streeft ernaar rendement te genereren door het
actieve beheer van een portefeuille van obligaties en geldmarkt-
instrumenten, hoofdzakelijk uitgegeven door financiële instellingen en
ondernemingen, voornamelijk (minimum 2/3) door te beleggen in
obligaties en geldmarktinstrumenten uitgedrukt in euro.

Bij de selectie van de beleggingen zal de portefeuillebeheerder zich
baseren op beoordelingen uitgevoerd door de Groep ING. De
kredietratings van toekomstige beleggingen zullen geanalyseerd en
aangepast worden om ervoor te zorgen dat een impliciet gemiddeld
percentage van de portefeuille in obligaties met rating A belegd zal zijn.
De beheerder zal altijd rekening houden met de kwaliteit en
verscheidenheid van emittenten en sectoren, en tevens met de
vervaldatums.

Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van de hoger vermelde
limiet van twee derden

Het compartiment kan, in mindere mate, ook beleggen in andere
effecten (met inbegrip van warrants op effecten tot maximaal 10% van
het nettovermogen van het compartiment), geldmarktinstrumenten,
“Rule 144 A-effecten”, deelbewijzen in icbe's en andere icb's, en
deposito's, zoals beschreven in hoofdstuk III “Beleggingsbeperkingen”,
sectie A ”Toegelaten beleggingen” in deel III van het volledige
prospectus. De beleggingen in icbe's en icb's mogen echter in totaal
niet meer bedragen dan 10% van het nettovermogen. Als het
compartiment belegt in warrants op verhandelbare effecten, kan de
netto-inventariswaarde vanwege de grotere volatiliteit van de waarde
van warrants meer schommelen dan als het compartiment in de
onderliggende activa had belegd.

Teneinde de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken mag het
compartiment ook gebruik maken van financiële derivaatinstrumenten,
waaronder, maar niet uitsluitend:

- opties en futures op verhandelbare effecten of geldmarkt-
instrumenten

- futures en opties op beursindexen

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valutaopties.

Potentiële beleggers moeten er zich rekenschap van geven dat
beleggingen in dit compartiment een relatief hogere risicograad met zich
meebrengen dan beleggingen in gelijkaardige compartimenten die in
overheidsobligaties en geldmarktinstrumenten beleggen.

Overeenkomsten inzake het uitlenen en terugkopen
van effecten

Het compartiment kan ook overeenkomsten afsluiten waarbij effecten
worden uitgeleend en teruggekocht.

Risicoprofiel van het compartiment

Het marktrisico verbonden aan de obligaties die gebruikt worden om de
beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, wordt als medium
beschouwd. Die instrumenten worden beïnvloed door uiteenlopende
factoren, waaronder de ontwikkeling van de financiële markt en de
economische ontwikkeling van emittenten, die op hun beurt beïnvloed

worden door de algemene situatie van de wereldeconomie en de
economische en politieke omstandigheden in de betrokken landen. Het
verwachte kredietrisico dat gepaard gaat met beleggingen in uitgiften
van ondernemingen is hoger dan het kredietrisico dat gepaard gaat met
overheidsuitgiften uit de eurozone. Er wordt geen waarborg verstrekt
over het recupereren van de initiële belegging. Het risico dat gepaard
gaat met afgeleide financiële instrumenten, wordt gedetailleerd
beschreven in het volledige prospectus, deel III, hoofdstuk II “Risico’s in
verband met het beleggingsuniversum: details”.

De vennootschap heeft dit compartiment als een niet-gesofistikeerd
compartiment gerangschikt.

Profiel van de typische belegger:

Eval®-beoordeling (gebaseerd op P-aandelen)

Risico Laag Hoog Minimale horizon

Euro 0 1 2 3 4 5 6 4 jaar

Valuta van het
fonds

0 1 2 3 4 5 6 4 jaar

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten

Referentievaluta

Euro (EUR)

Beheerder van het compartiment

ING Asset Management B.V.
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Klasse P - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5, 10, 25, 100 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,75% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

17.78

8.24

-2.16

6.55

3.19

8.55

6.99

4.70

0.73

1.36

Klasse P - Uitkering (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5, 10, 100 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe betaalbaar binnen twee maanden na de gewone algemene
vergadering

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum
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Beheervergoeding Maximum 0,75% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

9.36

3.11

-6.86

1.87

-1.13

3.29

3.14

1.32

-1.50

-2.81

Klasse X - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse X

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

5% in België, maximaal 5% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 1,00% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

-2.40

6.47

2.90

8.15

6.74

4.44

0.53

1.14
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Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Minimale inleg EUR 250.000 (kan op verzoek van de belegger verdeeld worden over alle compartimenten van
de vennootschap); geen minimum vereist voor bijkomende inschrijving

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

-2.16

6.62

3.81

8.98

7.63

5.27

1.38

1.95

Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Uitkering (EUR)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Minimale inleg EUR 250.000 (kan op verzoek van de belegger verdeeld worden over alle compartimenten van
de vennootschap); geen minimum vereist voor bijkomende inschrijving

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum
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Beheervergoeding Maximum 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

-2.16

6.62

0.25

3.78

3.15

1.24

-1.48

-2.89

Klasse S - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse S

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse S - Kapitalisatie (EUR) is de netto-inventariswaarde per aandeel
van Klasse P - Kapitalisatie (EUR) van toepassing op de eerste inschrijving, vermenigvuldigd
met 20

Minimale inleg EUR 1.000.000; geen minimum vereist voor bijkomende inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

Klasse V - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse V

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode Bij ontvangst van de eerste inschrijving
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Klasse I - Uitkering (EUR)
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Initiële inschrijvingsprijs EUR 100

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,75% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Eurocredit
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ING (L) Renta Fund Euromix Bond

Inleiding

Het compartiment werd gelanceerd na de inbreng van de activa van het
compartiment ING International Euromix Bond (gelanceerd op 4 januari
1999) van de bevek ING International, met ingang van 19 november
2001.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit compartiment streeft ernaar rendement te genereren door het
actieve beheer van een portefeuille van obligaties en geldmarkt-
instrumenten, voornamelijk (minimum 2/3) belegd in obligaties en
geldmarktinstrumenten uitgegeven door emittenten die gevestigd zijn in
Europese landen en uitgedrukt in hun valuta of in euro. Deze landen
omvatten de lidstaten van de Europese Unie (EU) evenals de landen
die als Europees beschouwd worden omwille van hun geografische
ligging.

Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van de hoger vermelde
limiet van twee derden

Het compartiment kan, in mindere mate, ook beleggen in andere
effecten (met inbegrip van warrants op effecten tot maximaal 10% van
het nettovermogen van het compartiment), geldmarktinstrumenten,
“Rule 144 A-effecten”, deelbewijzen in icbe's en andere icb's, en
deposito's, zoals beschreven in hoofdstuk III “Beleggingsbeperkingen”,
sectie A ”Toegelaten beleggingen” in deel III van het volledige
prospectus. De beleggingen in icbe's en icb's mogen echter in totaal
niet meer bedragen dan 10% van het nettovermogen. Als het
compartiment belegt in warrants op verhandelbare effecten, kan de
netto-inventariswaarde vanwege de grotere volatiliteit van de waarde
van warrants meer schommelen dan als het compartiment in de
onderliggende activa had belegd.

Teneinde de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken mag het
compartiment ook gebruik maken van financiële derivaatinstrumenten,
waaronder, maar niet uitsluitend:

- opties en futures op verhandelbare effecten of geldmarkt-
instrumenten

- futures en opties op beursindexen

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valutaopties.

Overeenkomsten inzake het uitlenen en terugkopen
van effecten

Het compartiment kan ook overeenkomsten afsluiten waarbij effecten
worden uitgeleend en teruggekocht.

Risicoprofiel van het compartiment

Het marktrisico verbonden aan de obligaties die gebruikt worden om de
beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, wordt als medium
beschouwd. Die instrumenten worden beïnvloed door uiteenlopende
factoren, waaronder de ontwikkeling van de financiële markt en de
economische ontwikkeling van emittenten, die op hun beurt beïnvloed
worden door de algemene situatie van de wereldeconomie en de
economische en politieke omstandigheden in de betrokken landen. Het
verwachte kredietrisico dat gepaard gaat met beleggingen in uitgiften
van ondernemingen is hoger dan het kredietrisico dat gepaard gaat met
overheidsuitgiften uit de eurozone. Bovendien kan het valutarisico een
invloed hebben op het rendement van het compartiment. Er wordt geen
waarborg verstrekt over het recupereren van de initiële belegging. Het

risico dat gepaard gaat met afgeleide financiële instrumenten, wordt
gedetailleerd beschreven in het volledige prospectus, deel III, hoofdstuk
II “Risico’s in verband met het beleggingsuniversum: details”.

De vennootschap heeft dit compartiment als een niet-gesofistikeerd
compartiment gerangschikt.

Profiel van de typische belegger:

Bijschrift: zie verklarende woordenlijst hierboven

Eval®-beoordeling (gebaseerd op P-aandelen)

Risico Laag Hoog Minimale horizon

Euro 0 1 2 3 4 5 6 3 jaar

Valuta van het
fonds

0 1 2 3 4 5 6 3 jaar

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten

Referentievaluta

Euro (EUR)

Beheerder van het compartiment

ING Investment Management Belgium
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Klasse P - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 10, 100 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

0.14

7.35

2.90

9.47

3.81

4.85

1.42

1.08

Klasse P - Uitkering (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 10, 100 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe betaalbaar binnen twee maanden na de gewone algemene
vergadering

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum
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Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

-7.36

3.41

-0.62

4.99

0.11

1.87

-1.16

-2.51

Klasse X - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse X

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm) – Aandeel op naam zonder certificaat
(in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

5% in België, maximaal 5% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,75% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

13.67

6.38

-0.44

7.31

2.80

9.34

3.70

4.76

1.37

1.01
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Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse I - Kapitalisatie (EUR) is de netto-inventariswaarde per aandeel van
Klasse P - Kapitalisatie (EUR) van toepassing op de eerste inschrijving, vermenigvuldigd met
20

Minimale inleg EUR 250.000 (kan op verzoek van de belegger verdeeld worden over alle compartimenten van
de vennootschap); geen minimum vereist voor bijkomende inschrijving

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

Klasse S - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse S

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse S - Kapitalisatie (EUR) is de netto-inventariswaarde per aandeel
van Klasse P - Kapitalisatie (EUR) van toepassing op de eerste inschrijving, vermenigvuldigd
met 20

Minimale inleg EUR 1.000.000; geen minimum vereist voor bijkomende inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Euromix Bond
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ING (L) Renta Fund Global High Yield

Inleiding

Het compartiment werd op 23 april 2001 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit compartiment zal voornamelijk (minimum 2/3) beleggen in
hoogrentende obligaties uitgegeven overal ter wereld. Die obligaties
verschillen hierin van traditionele obligaties met rating van beleggings-
kwaliteit ("investment grade"), dat zij uitgegeven zijn door bedrijven
waaraan een risico verbonden is dat zij mogelijk hun verbintenissen niet
ten volle zouden kunnen nakomen. Dat verklaart waarom zij een hogere
opbrengst bieden.

Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van de hoger vermelde
limiet van twee derden

Het compartiment kan, in mindere mate, ook beleggen in andere
effecten (met inbegrip van warrants op effecten tot maximaal 10% van
het nettovermogen van het compartiment), geldmarktinstrumenten,
effecten van het type “Rule 144 A”, deelbewijzen in icbe's en andere
icb's, en deposito's, zoals beschreven in hoofdstuk III “Beleggings-
beperkingen”, sectie A ”Toegelaten beleggingen” in deel III van het
volledige prospectus. De beleggingen in icbe's en icb's mogen echter in
totaal niet meer bedragen dan 10% van het nettovermogen. Merk op
dat, als het compartiment belegt in warrants op verhandelbare effecten,
de netto-inventariswaarde meer kan schommelen dan als het
compartiment in de onderliggende activa had belegd, vanwege de
grotere volatiliteit van de waarde van warrants.

Teneinde de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken kan het
compartiment ook gebruikmaken van financiële derivaten, waaronder,
maar niet uitsluitend:

- opties en futures op effecten of geldmarktinstrumenten

- futures en opties op beursindexen

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valutaopties.

Opmerking: ratings worden door vooraanstaande kredietratingbureaus
toegekend aan vastrentende instrumenten die op de markten
verhandeld kunnen worden. Die ratings geven een goed idee van het
kredietrisico dat met de emittenten samenhangt: hoe lager de rating,
hoe hoger het kredietrisico. Als compensatie voor dat risico zal een
onderneming met een dergelijke rating echter hoogrentende obligaties
aanbieden. De ratings die de ratingbureaus toekennen lopen van AAA
(vrijwel geen risico) tot CCC (heel hoog wanbetalingsrisico). Voor de
hoogrentende markten variëren de ratings tussen BB+ en CCC. Het
compartiment is dan ook bestemd voor goed ingelichte beleggers die
zich bewust zijn van de risicograad die aan de gekozen belegging
verbonden is.

Overeenkomsten betreffende het uitlenen en
terugkopen van effecten

Het compartiment kan ook overeenkomsten afsluiten waarbij effecten
worden uitgeleend en teruggekocht.

Risicoprofiel van het compartiment

Het marktrisico verbonden aan de obligaties die gebruikt worden om de
beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, wordt hoog geacht. Die
instrumenten worden beïnvloed door uiteenlopende factoren, waaronder
de ontwikkeling van de financiële markt en de economische

ontwikkeling van emittenten, die op hun beurt beïnvloed worden door de
algemene situatie van de wereldeconomie en de economische en
politieke omstandigheden in elk land. Het verwachte kredietrisico dat
gepaard gaat met beleggingen in hoogrentende obligaties, is hoger dan
dat van beleggingen in bedrijfsemissies van ontwikkelde markten. Het
liquiditeitsrisico van het compartiment is vastgesteld op middelmatig.
Bovendien kan het valutarisico het rendement van het compartiment in
hoge mate beïnvloeden. Beleggingen in een specifiek thema zijn meer
geconcentreerd dan beleggingen in diverse thema's. Er wordt geen
waarborg verstrekt betreffende het recupereren van de initiële
belegging. Het risico dat gepaard gaat met financiële derivaten, wordt
gedetailleerd beschreven in het volledige prospectus, deel III, hoofdstuk
II: Risico’s verbonden aan het beleggingsuniversum: details.

De vennootschap heeft dit compartiment ingedeeld bij de niet-
gesofistikeerde compartimenten.

Profiel van de typische belegger

Eval®-beoordeling (gebaseerd op P-aandelen)

Risico Laag Hoog Minimale horizon

Euro 0 1 2 3 4 5 6 4 jaar

Valuta van het
fonds

0 1 2 3 4 5 6 4 jaar

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten

Referentievaluta

Euro (EUR)

Beheerder van het compartiment

ING Asset Management B.V.
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Klasse P - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5, 25 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 1,20% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

3.22

16.42

5.99

6.06

7.70

Klasse P - Uitkering (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe betaalbaar binnen twee maanden na de gewone algemene
vergadering

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

2003 2004 2005 2006 2007
0
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Klasse P - Kapitalisatie (EUR)

Fund

ING (L) Renta Fund Global High Yield
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Beheervergoeding Maximum 1,20% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

-1.89

11.27

1.86

3.62

1.05

Klasse X - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse X

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

5% in België, maximaal 5% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 1,50% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

2.92

16.07

5.67

5.80

7.43
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ING (L) Renta Fund Global High Yield
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Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse I - Kapitalisatie (EUR) is de netto-inventariswaarde per aandeel van
Klasse P - Kapitalisatie (EUR) van toepassing op de eerste inschrijving

Minimale inleg EUR 250.000 (kan op verzoek van de belegger verdeeld worden over alle compartimenten van
de vennootschap); geen minimum vereist voor bijkomende inschrijving

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,72% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Uitkering (EUR)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe betaalbaar binnen twee maanden na de gewone algemene
vergadering

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse I - Uitkering (EUR) is de netto-inventariswaarde per aandeel van
Klasse I - Kapitalisatie (EUR), van toepassing op de eerste inschrijving

Minimale inleg EUR 250.000 (kan op verzoek van de belegger verdeeld worden over alle compartimenten van
de vennootschap); geen minimum vereist voor bijkomende inschrijving

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,72% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Global High Yield
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Klasse S - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse S

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse S - Kapitalisatie (EUR) is de netto-inventariswaarde per aandeel
van Klasse I - Kapitalisatie (EUR), van toepassing op de eerste inschrijving

Minimale inleg EUR 1.000.000; geen minimum vereist voor bijkomende inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,72% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Global High Yield

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l



ING (L) RENTA FUND LUXEMBURG - JULI 2008 VOLLEDIG PROSPECTUS

ING INVESTMENT MANAGEMENT 73

l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l l

ING (L) Renta Fund International

Inleiding

Het compartiment werd op 25 januari 1989 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit compartiment streeft ernaar opbrengsten te genereren door middel
van wereldwijd diversifieerde beleggingen in internationale obligaties en
geldmarktinstrumenten, uitgedrukt in verschillende valuta’s, maar toch
duidelijk gericht op de eurozone. Het compartiment zal voornamelijk
(minimum 2/3) in obligaties en geldmarktinstrumenten beleggen.

Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van de hoger vermelde
limiet van twee derden

Het compartiment kan, in mindere mate, ook beleggen in andere
effecten (met inbegrip van warrants op effecten tot maximaal 10% van
het nettovermogen van het compartiment), geldmarktinstrumenten,
effecten van het type “Rule 144 A”, deelbewijzen in icbe's en andere
icb's, en deposito's, zoals beschreven in hoofdstuk III “Beleggings-
beperkingen”, sectie A ”Toegelaten beleggingen” in deel III van het
volledige prospectus. De beleggingen in icbe's en icb's mogen echter in
totaal niet meer bedragen dan 10% van het nettovermogen. Merk op
dat, als het compartiment belegt in warrants op verhandelbare effecten,
de netto-inventariswaarde meer kan schommelen dan als het
compartiment in de onderliggende activa had belegd, vanwege de
grotere volatiliteit van de waarde van warrants.

Teneinde de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken kan het
compartiment ook gebruikmaken van financiële derivaten, waaronder,
maar niet uitsluitend:

- opties en futures op effecten of geldmarktinstrumenten

- futures en opties op beursindexen

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valutaopties.

Overeenkomsten betreffende het uitlenen en
terugkopen van effecten

Het compartiment kan ook overeenkomsten afsluiten waarbij effecten
worden uitgeleend en teruggekocht.

Risicoprofiel van het compartiment

Het marktrisico verbonden aan de obligaties die gebruikt worden om de
beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, wordt gemiddeld geacht.
Die instrumenten worden beïnvloed door uiteenlopende factoren,
waaronder de ontwikkeling van de financiële markt en de economische
ontwikkeling van emittenten, die op hun beurt beïnvloed worden door de
algemene situatie van de wereldeconomie en de economische en
politieke omstandigheden in elk land. Het verwachte kredietrisico dat
gepaard gaat met beleggingen in bedrijfsemissies, is hoger dan het
risico dat gepaard gaat met overheidsuitgiften uit de eurozone.
Bovendien kan het valutarisico het rendement van het compartiment in
hoge mate beïnvloeden. Er wordt geen waarborg verstrekt betreffende
het recupereren van de initiële belegging. Het risico dat gepaard gaat
met afgeleide financiële instrumenten, wordt gedetailleerd beschreven in
het volledige prospectus, deel III, hoofdstuk II Risico’s verbonden aan
het beleggingsuniversum: details.

De vennootschap heeft dit compartiment ingedeeld bij de
gesofistikeerde compartimenten.

Profiel van de typische belegger

Eval®-beoordeling (gebaseerd op P-aandelen)

Risico Laag Hoog Minimale horizon

Euro 0 1 2 3 4 5 6 3 jaar

Valuta van het
fonds

0 1 2 3 4 5 6 3 jaar

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten

Referentievaluta

Euro (EUR)

Beheerder van het compartiment

ING Investment Management Belgium
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Klasse P - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5, 25, 100 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

14.88

6.08

7.30

5.79

3.22

1.11

1.44

1.44

3.36

-1.40

Klasse P - Uitkering (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5, 20, 50 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe betaalbaar binnen twee maanden na de gewone algemene
vergadering

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
-5

0

5
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%

Klasse P - Kapitalisatie (EUR)

Fund

ING (L) Renta Fund International
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Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

7.62

0.37

2.43

0.85

-1.64

-3.69

-1.78

-1.20

1.01

-5.28

Klasse X - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse X

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

5% in België, maximaal 5% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,75% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

14.79

5.97

7.19

5.69

3.05

0.97

1.33

1.33

3.32

-1.44
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Klasse X - Kapitalisatie (EUR)

Fund

ING (L) Renta Fund International
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Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse I - Kapitalisatie (EUR) is de netto-inventariswaarde per aandeel van
Klasse P - Kapitalisatie (EUR) van toepassing op de eerste inschrijving, vermenigvuldigd met
20

Minimale inleg EUR 250.000 (kan op verzoek van de belegger verdeeld worden over alle compartimenten van
de vennootschap); geen minimum vereist voor bijkomende inschrijving

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

Klasse S - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse S

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse S - Kapitalisatie (EUR) is de netto-inventariswaarde per aandeel
van Klasse P - Kapitalisatie (EUR) van toepassing op de eerste inschrijving, vermenigvuldigd
met 20

Minimale inleg EUR 1.000.000; geen minimum vereist voor bijkomende inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund International
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ING (L) Renta Fund Sustainable Fixed
Income
Inleiding

Het compartiment werd op 23 mei 2007 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit compartiment streeft ernaar rendement te genereren door het
actieve beheer van een portefeuille van schuldeffecten en geldmarkt-
instrumenten. Het zal voornamelijk (minimum 2/3) beleggen in
schuldeffecten en geldmarktinstrumenten uitgedrukt in euro van
emittenten (die verondersteld worden van beleggingskwaliteit te zijn) die
een beleid van duurzame ontwikkeling voeren, waarbij zij respect voor
maatschappelijke en milieubeginselen combineren met gezonde
financiële prestaties.

Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van de hoger vermelde
limiet van twee derden

Het compartiment kan ook beleggen in andere effecten (met inbegrip
van warrants op effecten tot maximaal 10% van het nettovermogen van
het compartiment), effecten van het type “Rule 144 A” en deelbewijzen
in icbe's en andere icb's, zoals beschreven in hoofdstuk III
“Beleggingsbeperkingen”, sectie A ”Toegelaten beleggingen” in deel III
van het volledige prospectus. De beleggingen in icbe's en icb's mogen
echter in totaal niet meer bedragen dan 10% van het nettovermogen.
Als het compartiment belegt in warrants op verhandelbare effecten, kan
de netto-inventariswaarde vanwege de grotere volatiliteit van de waarde
van warrants meer schommelen dan als het compartiment in de
onderliggende activa had belegd.

Teneinde de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken mag het
compartiment ook gebruik maken van financiële derivaatinstrumenten,
waaronder, maar niet uitsluitend:

- opties en futures op verhandelbare effecten of geldmarkt-
instrumenten

- futures en opties op beursindexen

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valutaopties.

Overeenkomsten inzake het uitlenen en terugkopen
van effecten

Het compartiment kan ook overeenkomsten afsluiten waarbij effecten
worden uitgeleend en teruggekocht.

Risicoprofiel van het compartiment

Het marktrisico verbonden aan de obligaties die gebruikt worden om de
beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, wordt als medium
beschouwd. Die instrumenten worden beïnvloed door uiteenlopende
factoren, waaronder de ontwikkeling van de financiële markt en de
economische ontwikkeling van emittenten, die op hun beurt beïnvloed
worden door de algemene situatie van de wereldeconomie en de
economische en politieke omstandigheden in de betrokken landen. Het
verwachte kredietrisico dat gepaard gaat met beleggingen in uitgiften
van ondernemingen is hoger dan het kredietrisico dat gepaard gaat met
overheidsuitgiften uit de eurozone. Er wordt geen waarborg verstrekt
over het recupereren van de initiële belegging. Het risico dat gepaard
gaat met afgeleide financiële instrumenten, wordt gedetailleerd
beschreven in het volledige prospectus, deel III, hoofdstuk II “Risico’s in
verband met het beleggingsuniversum: details”.

De vennootschap heeft dit compartiment als een niet-gesofistikeerd
compartiment gerangschikt.

Profiel van de typische belegger:

Eval®-beoordeling (gebaseerd op P-aandelen)

Risico Laag Hoog Minimale horizon

Euro 0 1 2 3 4 5 6 3 jaar

Valuta van het
fonds

0 1 2 3 4 5 6 3 jaar

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten

Referentievaluta

Euro (EUR)

Beheerder van het compartiment

ING Investment Management Belgium
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Klasse P - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5, 25 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode 23/05/2007 – 06/06/2007

Initiële inschrijvingsprijs EUR 250

Datum van betaling van de initiële
inschrijving

07/06/2007

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

Klasse P - Uitkering (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe betaalbaar binnen twee maanden na de gewone algemene
vergadering

Initiële inschrijvingsperiode 23/05/2007 – 06/06/2007

Initiële inschrijvingsprijs EUR 1000

Datum van betaling van de initiële
inschrijving

07/06/2007

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Sustainable Fixed Income
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Klasse X - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse X

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode 23/05/2007 – 06/06/2007

Initiële inschrijvingsprijs EUR 250

Datum van betaling van de initiële
inschrijving

07/06/2007

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

5% in België, maximaal 5% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,75% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode 23/05/2007 – 06/06/2007

Initiële inschrijvingsprijs EUR 5.000

Datum van betaling van de initiële
inschrijving

07/06/2007

Minimale inleg EUR 250.000 (kan op verzoek van de belegger verdeeld worden over alle compartimenten van
de vennootschap); geen minimum vereist voor bijkomende inschrijving

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Sustainable Fixed Income
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Klasse S - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse S

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode 23/05/2007 – 06/06/2007

Initiële inschrijvingsprijs EUR 5000

Datum van betaling van de initiële
inschrijving

07/06/2007

Minimale inleg EUR 1.000.000; geen minimum vereist voor bijkomende inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Sustainable Fixed Income
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ING (L) Renta Fund World

Inleiding

Het compartiment werd op 25 januari 1989 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit compartiment streeft ernaar rendement te genereren door middel
van de wereldwijde spreiding van de beleggingen in internationale
obligaties en geldmarktinstrumenten, uitgedrukt in verschillende valuta’s.
Het doel is een uitgebreide monetaire spreiding te bieden op
wereldschaal.

Het compartiment kan, in mindere mate, ook beleggen in andere
effecten (met inbegrip van warrants op effecten tot maximaal 10% van
het nettovermogen van het compartiment), geldmarktinstrumenten,
effecten van het type “Rule 144 A”, deelbewijzen in icbe's en andere
icb's, en deposito's, zoals beschreven in hoofdstuk III “Beleggings-
beperkingen”, sectie A ”Toegelaten beleggingen” in deel III van het
volledige prospectus. De beleggingen in icbe's en icb's mogen echter in
totaal niet meer bedragen dan 10% van het nettovermogen. Merk op
dat, als het compartiment belegt in warrants op verhandelbare effecten,
de netto-inventariswaarde meer kan schommelen dan als het
compartiment in de onderliggende activa had belegd, vanwege de
grotere volatiliteit van de waarde van warrants.

Teneinde de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken kan het
compartiment ook gebruikmaken van financiële derivaten, waaronder,
maar niet uitsluitend:

- opties en futures op effecten of geldmarktinstrumenten

- futures en opties op beursindexen

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valutaopties.

Dit compartiment mag direct of indirect beleggen in effecten of
instrumenten die uitgegeven zijn door ontwikkelingslanden met lage of
middelmatige inkomens, die bekend staan als de “opkomende markten”.

Aangezien deze beleggingen aan specifieke factoren onderhevig zijn,
kunnen zij niet vergeleken worden met beleggingen in de
toonaangevende geïndustrialiseerde landen. In het verleden hebben
sommige ontwikkelingslanden de terugbetaling van hun buitenlandse
schuld opgeschort of stopgezet, interesten zowel als hoofdsom, met
betrekking tot emittenten uit de openbare en de privésector.

Deze factoren kunnen er ook toe leiden dat het compartiment minder
liquide, of zelfs illiquide, zou kunnen worden.

Een belegging in dit compartiment zou enkel in overweging genomen
mogen worden door beleggers die in staat zijn de risico's ten volle in te
schatten.

Overeenkomsten betreffende het uitlenen en
terugkopen van effecten

Het compartiment kan ook overeenkomsten afsluiten waarbij effecten
worden uitgeleend en teruggekocht.

Risicoprofiel van het compartiment

Het marktrisico verbonden aan de obligaties die gebruikt worden om de
beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, wordt gemiddeld geacht.
Die instrumenten worden beïnvloed door uiteenlopende factoren,
waaronder de ontwikkeling van de financiële markt en de economische
ontwikkeling van emittenten, die op hun beurt beïnvloed worden door de
algemene situatie van de wereldeconomie en de economische en

politieke omstandigheden in elk land. Het verwachte kredietrisico dat
gepaard gaat met beleggingen in bedrijfsemissies, is hoger dan het
risico dat gepaard gaat met overheidsuitgiften uit de eurozone.
Bovendien kan het valutarisico het rendement van het compartiment in
hoge mate beïnvloeden. Er wordt geen waarborg verstrekt betreffende
het recupereren van de initiële belegging. Het risico dat gepaard gaat
met afgeleide financiële instrumenten, wordt gedetailleerd beschreven in
het volledige prospectus, deel III, hoofdstuk II Risico’s verbonden aan
het beleggingsuniversum: details.

De vennootschap heeft dit compartiment ingedeeld bij de
gesofistikeerde compartimenten.

Profiel van de typische belegger

Eval®-beoordeling (gebaseerd op P-aandelen)

Risico Laag Hoog Minimale horizon

Euro 0 1 2 3 4 5 6 meer dan 5 jaar

Valuta van het
fonds

0 1 2 3 4 5 6 meer dan 5 jaar

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten

Referentievaluta

Euro (EUR)

Beheerder van het compartiment
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Klasse P - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5, 25 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

15.74

5.65

3.76

6.70

2.06

-9.65

-1.46

-2.06

4.28

-2.31

Klasse P - Uitkering (EUR)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5, 25 aandelen

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe twee maanden na de gewone algemene vergadering

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
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Klasse P - Kapitalisatie (EUR)

Fund

ING (L) Renta Fund World
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Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

8.16

-0.29

-1.22

1.40

-3.01

-14.25

-4.15

-4.38

2.22

-4.83

Klasse X - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse X

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

5% in België, maximaal 5% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,75% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

EUR

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

15.67

5.54

3.65

6.60

1.91

-10.10

-1.57

-2.15

4.21

-2.38
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Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse I - Kapitalisatie (EUR) is de netto-inventariswaarde per aandeel van
Klasse P - Kapitalisatie (EUR) van toepassing op de eerste inschrijving, vermenigvuldigd met
20

Minimale inleg EUR 250.000 (kan op verzoek van de belegger verdeeld worden over alle compartimenten van
de vennootschap); geen minimum vereist voor bijkomende inschrijving

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

Klasse S - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse S

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsprijs De initiële prijs van Klasse S - Kapitalisatie (EUR) is de netto-inventariswaarde per aandeel
van Klasse P - Kapitalisatie (EUR) van toepassing op de eerste inschrijving, vermenigvuldigd
met 20

Minimale inleg EUR 1.000.000; geen minimum vereist voor bijkomende inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund World
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Klasse V - Kapitalisatie (EUR)

Aandelenklasse Klasse V

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse EUR

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode Bij ontvangst van de eerste inschrijving

Initiële inschrijvingsprijs EUR 100

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u op elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund World
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ING (L) Renta Fund Yen

Inleiding

Het compartiment werd op 25 januari 1989 gelanceerd.

Beleggingsdoelstelling en -beleid

Dit compartiment streeft ernaar rendement te genereren door het
actieve beheer van een portefeuille van obligaties en geldmarkt-
instrumenten, voornamelijk (minimum 2/3) belegd in obligaties en
geldmarktinstrumenten uitgedrukt in Japanse yen.

Er is bepaald dat geen rekening wordt gehouden met aanvullende
liquiditeiten in de portefeuille bij de berekening van de hoger vermelde
limiet van twee derden

Het compartiment kan, in mindere mate, ook beleggen in andere
effecten (met inbegrip van warrants op effecten tot maximaal 10% van
het nettovermogen van het compartiment), geldmarktinstrumenten,
effecten van het type “Rule 144 A”, deelbewijzen in icbe's en andere
icb's, en deposito's, zoals beschreven in hoofdstuk III “Beleggings-
beperkingen”, sectie A ”Toegelaten beleggingen” in deel III van het
volledige prospectus. De beleggingen in icbe's en icb's mogen echter in
totaal niet meer bedragen dan 10% van het nettovermogen. Als het
compartiment belegt in warrants op verhandelbare effecten, kan de
netto-inventariswaarde vanwege de grotere volatiliteit van de waarde
van warrants meer schommelen dan als het compartiment in de
onderliggende activa had belegd.

Teneinde de beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken mag het
compartiment ook gebruik maken van financiële derivaatinstrumenten,
waaronder, maar niet uitsluitend:

- opties en futures op verhandelbare effecten of geldmarkt-
instrumenten

- futures en opties op beursindexen

- rentefutures, -opties en -swaps

- rendementsswaps

- valutatermijncontracten en valutaopties.

Overeenkomsten inzake het uitlenen en terugkopen
van effecten

Het compartiment kan ook overeenkomsten afsluiten waarbij effecten
worden uitgeleend en teruggekocht.

Risicoprofiel van het compartiment

Het marktrisico verbonden aan de obligaties die gebruikt worden om de
beleggingsdoelstellingen te verwezenlijken, wordt als medium
beschouwd. Die instrumenten worden beïnvloed door uiteenlopende
factoren, waaronder de ontwikkeling van de financiële markt en de
economische ontwikkeling van emittenten, die op hun beurt beïnvloed
worden door de algemene situatie van de wereldeconomie en de
economische en politieke omstandigheden in de betrokken landen. Het
verwachte kredietrisico dat gepaard gaat met beleggingen in uitgiften
van ondernemingen is hoger dan het kredietrisico dat gepaard gaat met
overheidsuitgiften uit de eurozone. Er wordt geen waarborg verstrekt
over het recupereren van de initiële belegging. Het risico dat gepaard
gaat met afgeleide financiële instrumenten, wordt gedetailleerd
beschreven in het volledige prospectus, deel III, hoofdstuk II “Risico’s in
verband met het beleggingsuniversum: details”.

De vennootschap heeft dit compartiment als een niet-gesofistikeerd
compartiment gerangschikt.

Profiel van de typische belegger:

Eval®-beoordeling (gebaseerd op P-aandelen)

Risico Laag Hoog Minimale horizon

Euro 0 1 2 3 4 5 6 meer dan 5 jaar

Valuta van het
fonds

0 1 2 3 4 5 6 meer dan 5 jaar

Type fonds

Beleggingen in vastrentende instrumenten

Referentievaluta

Japanse yen (JPY)

Beheerder van het compartiment

ING Investment Management Belgium
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Klasse P - Kapitalisatie (JPY)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5, 25 aandelen

Valuta van de aandelenklasse JPY

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Minimale inleg 3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u twee bankwerkdagen vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

JPY

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

3.00

-0.26

2.65

6.37

-0.12

2.12

-2.11

1.01

-1.71

0.51

Klasse P - Uitkering (JPY)

Aandelenklasse Klasse P

Type aandelen Uitkering

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder met certificaat – Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures 1, 5, 25 aandelen

Valuta van de aandelenklasse JPY

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Dividenduitkering (alleen uitkeringsaan-
delen)

Jaarlijks
In contanten, in principe betaalbaar binnen twee maanden na de gewone algemene
vergadering

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

3% in België, maximaal 3% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u twee bankwerkdagen vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum
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Klasse P - Kapitalisatie (JPY)

Fund

ING (L) Renta Fund Yen
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Beheervergoeding Maximum 0,65% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

JPY

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

-0.90

-3.25

-0.35

3.72

-2.03

0.73

-2.11

1.01

-1.72

0.44

Klasse X - Kapitalisatie (JPY)

Aandelenklasse Klasse X

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel aan toonder zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse JPY

Beursnotering Luxemburgse beurs

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

5% in België, maximaal 5% elders

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u twee bankwerkdagen vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding Maximum 0,75% per jaar

Abonnementstaks 0,05% per jaar

In het verleden behaalde resultaten In het verleden behaalde resultaten zijn geen garantie voor de toekomst.

JPY

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

Fund

2.93

-0.36

2.54

6.27

-0.26

1.99

-2.20

0.91

-1.76

0.39
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Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers) - Kapitalisatie (JPY)

Aandelenklasse Klasse I (voorbehouden aan institutionele beleggers)

Type aandelen Kapitalisatie

Vorm waarin de aandelen worden
uitgegeven

Aandeel op naam zonder certificaat (in girale vorm)

Onderaandeel Tot drie cijfers na de komma (alleen voor in girale vorm uitgegeven aandelen)

Coupures Er worden geen certificaten van aandelen uitgegeven

Valuta van de aandelenklasse JPY

Evaluatiedatum Elke bankwerkdag in Luxemburg

Initiële inschrijvingsperiode Bij ontvangst van de eerste inschrijvingen.

Initiële inschrijvingsprijs JPY 500.000

Minimale inleg Het equivalent van EUR 250.000 in JPY; geen minimum vereist voor bijkomende inschrijvingen

Instapkosten verschuldigd aan de dis-
tributeur(s)

Maximaal 2%

Afsluittijd voor ontvangst van aanvragen
voor inschrijving, inkoop en omwisseling

Vóór 15:30u twee bankwerkdagen vóór de desbetreffende evaluatiedag

Datum van betaling van latere inschrij-
vings- inkoop- en omruilorders

Maximaal vijf bankwerkdagen na de desbetreffende evaluatiedatum

Beheervergoeding 0,36% per jaar

Abonnementstaks 0,01% per jaar

In het verleden behaalde resultaten niet beschikbaar

ING (L) Renta Fund Yen
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DEEL III: AANVULLENDE INFORMATIE
I. De vennootschap

De vennootschap werd op 25 januari 1989 opgericht krachtens de wet
van 30 maart 1988 betreffende de instellingen voor collectieve
belegging. De statuten van de vennootschap warden voor het laatst
gewijzigd op 15 september 2005, om de vennootschap in
overeenstemming te brengen met de wet van 20 december 2002
betreffende instellingen voor collectieve belegging en de
gecoördineerde statuten zijn neergelegd bij het Luxemburgse handels-
en vennootschapsregister, waar ze kunnen worden geraadpleegd en
waar kopieën ervan verkrijgbaar zijn tegen betaling van de
desbetreffende vergoedingen.

Het maatschappelijk kapitaal van de vennootschap is te allen tijde gelijk
aan de totale waarde van de nettoactiva van de compartimenten. Het
wordt vertegenwoordigd door aandelen aan toonder of op naam, zonder
nominale waarde, die alle volgestort zijn.

Het minimumkapitaal is vastgesteld door de Luxemburgse wet van 20
december 2002.

De consolidatievaluta van de vennootschap is de euro.

Wijzigingen van het maatschappelijk kapitaal zijn volledig wettelijk en er
zijn geen bepalingen inzake verplichte publicatie en inschrijving in het
handels- en vennootschapsregister zoals voorgeschreven voor
verhogingen en verlagingen van het maatschappelijk kapitaal van
naamloze vennootschappen.

De vennootschap mag te allen tijde extra aandelen uitgeven tegen een
prijs die wordt bepaald in overeenstemming met de inhoud van
hoofdstuk VIII 'Aandelen', zonder daarbij een recht van voorrang te
verlenen aan bestaande aandeelhouders.

II. Risico's in verband met het beleggingsuniversum:
Gedetailleerde beschrijving

Algemene opmerkingen over risico's

Beleggingen in aandelen van de vennootschap staan bloot aan risico's.
Deze omvatten of hangen samen met aandelenrisico, obligatierisico,
valutarisico, renterisico, kredietrisico, volatiliteitrisico en politieke risico's.
Elk van deze risico's kan tevens voorkomen in combinatie met andere
risico's. Hieronder worden enkele van deze risicofactoren beknopt
beschreven. Potentiële beleggers moeten ervaring hebben met het
beleggen in instrumenten die in het kader van het beschreven
beleggingsbeleid worden gebruikt.

Beleggers moeten zich ook volledig bewust zijn van de risico's die
verbonden zijn aan beleggingen in aandelen van de vennootschap en
moeten een beroep doen op hun juridisch, fiscaal en financieel
adviseur, hun accountant of een andere adviseur om volledige
informatie in te winnen over (i) de geschiktheid van een belegging in de
aandelen op basis van hun persoonlijke financiële en fiscale situatie en
van hun individuele omstandigheden, (ii) de informatie die in dit
prospectus is vervat en (iii) het beleggingsbeleid van het compartiment
(zoals beschreven in de beschrijvende fiche van elk compartiment),
alvorens enige beleggingsbeslissing te nemen.

Het is belangrijk op te merken dat een belegging in de vennootschap
naast potentiële beurswinst ook het risico van beursverlies inhoudt. De
aandelen van de vennootschap zijn waardepapieren waarvan de
waarde wordt bepaald op basis van de koersschommelingen van de
effecten die de vennootschap in portefeuille heeft. De waarde van de
aandelen kan bijgevolg stijgen of dalen ten opzichte van hun initiële
waarde.

Er is geen enkele garantie dat de doelstellingen van het
beleggingsbeleid zullen worden gerealiseerd.

Marktrisico

Dit is een algemeen risico dat geldt voor elk type belegging. De
koersevolutie van effecten wordt in de eerste plaats bepaald door de
evoluties op de financiële markten en door de economische
ontwikkeling van de emittenten, die op hun beurt beïnvloed worden door
de algemene toestand van de wereldeconomie en door het
economische en politieke klimaat in de verschillende landen
(marktrisico).

Renterisico

Beleggers moeten zich ervan bewust zijn dat een belegging in de
aandelen van de vennootschap onderhevig kan zijn aan renterisico's.
Deze risico's doen zich voor wanneer er schommelingen optreden in de
rentevoeten van de voornaamste valuta's van de effecten of van de
vennootschap.

Valutarisico

De waarde van beleggingen kan worden beïnvloed door wis-
selkoersschommelingen in de compartimenten waarin beleggingen in
een andere valuta dan hun referentievaluta toegestaan zijn.

Kredietrisico

Beleggers dienen zich er ten volle van bewust te zijn dat dergelijke
beleggingen kredietrisico's kunnen inhouden. Obligaties en
schuldbewijzen houden wezenlijk een kredietrisico in betreffende de
emittent. Dat risico kan becijferd worden aan de hand van de
kredietrating van de emittent. Obligaties en schuldbewijzen die zijn
uitgegeven door entiteiten met een lage rating, worden doorgaans
beschouwd als effecten met een hoger kredietrisico en een grotere kans
dat de emittent in gebreke blijft, dan obligaties en schuldbewijzen
uitgegeven door emittenten met een hogere rating. Als de emittent van
obligaties of schuldbewijzen in financiële of economische problemen
komt, kan dat een weerslag hebben op de waarde van de obligaties of
schuldbewijzen (die tot nul kan worden herleid) en op de betalingen die
vanwege deze obligaties of schuldbewijzen worden verricht (die tot nul
kunnen worden herleid).

Debiteurenrisico

Naast de algemene heersende trends op de financiële markten kan ook
de specifieke evolutie van elke emittent een weerslag hebben op de
waarde van een belegging. Zelfs een zorgvuldige selectie van effecten
kan bijvoorbeeld niet het risico uitsluiten van verliezen ten gevolge van
een waardedaling van de activa van een emittent.

Liquiditeitsrisico

Liquiditeitsrisico's treden op wanneer een bepaald effect moeilijk te
verkopen is. In principe koopt een fonds alleen effecten die op elk
ogenblik kunnen worden verkocht. Sommige effecten zijn echter moeilijk
op het gewenste ogenblik te verkopen tijdens bepaalde perioden of in
specifieke beurssegmenten. Tot slot bestaat er een risico dat effecten
die in een klein marktsegment worden verhandeld, onderhevig zijn aan
een hoge koersvolatiliteit.

Flexibiliteitsrisico

Gebrek aan flexibiliteit van een beleggingsproduct en restricties die de
mogelijkheid om van tegenpartij/aanbieder te veranderen kunnen
beperken. Het kan met name moeilijk zijn om een andere tegenpartij te
vinden met soortgelijke voorwaarden voor onderhands verhandelde
derivaten.
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Tegenpartijrisico

Wanneer de vennootschap onderhands verhandelde contracten afsluit,
kan ze worden blootgesteld aan risico’s in samenhang met de
solvabiliteit van de tegenpartijen en met hun vermogen om de
voorwaarden van die contracten na te leven. De vennootschap kan
aldus futures-, optie- en swapcontracten afsluiten of gebruik maken van
andere afgeleide technieken. Elk van die producten houdt een risico in
dat de tegenpartij haar verbintenissen uit hoofde van een contract niet
nakomt.

Risico’s in verband met 144A -effecten

'Rule 144A'-effecten zijn niet geregistreerd bij de Amerikaanse
Commissie van toezicht op het effecten- en beurswezen (SEC)
overeenkomstig de bepalingen van de Code of Federal Regulations,
Title 177, Par. 230, 144A.

Deze 144A-effecten worden beschouwd als nieuw uitgegeven effecten
(zie deel III, hoofdstuk III, sectie A, punt 1, letter e van het prospectus)
en mogen uitsluitend door erkende professionele beleggers worden
gekocht.

Risico verbonden aan beleggingen in de opkomende
markten

Staking van betalingen in ontwikkelingslanden kan te wijten zijn aan
diverse factoren, zoals politieke instabiliteit, een slecht economisch
beleid, een gebrek aan deviezenreserves, kapitaalvlucht, interne
conflicten of een gebrek aan politieke bereidheid om aangegane
schulden verder af te lossen.

Het vermogen van particuliere emittenten om hun verplichtingen na te
komen kan ook door deze factoren worden beïnvloed. Bovendien zijn
deze emittenten onderworpen aan decreten, wetten en reglemente-
ringen uitgevaardigd door overheidsinstanties. Voorbeelden zijn de
wijziging van deviezencontroles en van wettelijke en bestuursrechtelijke
regels, onteigeningen en nationalisaties en de invoering of verhoging
van belastingen, zoals bronbelasting.

Onzekerheid als gevolg van een onduidelijk rechtskader of de
onmogelijkheid om definitieve en wettelijke eigendomsrechten vast te
stellen, zijn ook bepalende factoren. Hier komt nog bij dat er in deze
landen een gebrek is aan betrouwbare informatiebronnen, dat de
financiële administratiemethoden er niet in overeenstemming zijn met de
internationale standaarden en dat er een gebrek is aan financiële of
commerciële controles.

Wij vestigen de aandacht van de belegger op het feit dat beleggingen in
Rusland momenteel onderhevig zijn aan een verhoogd risico wat betreft
de eigendom en bewaring van effecten: de marktpraktijk voor de
bewaring van obligaties bestaat er namelijk in dat deze obligaties
gedeponeerd worden bij Russische instellingen die niet altijd voldoende
verzekerd zijn tegen de risico's van verlies als gevolg van diefstal,
vernietiging of verdwijning van de in bewaring gegeven effecten.

Derivaten

In het kader van het beleggingsbeleid dat in de beschrijvende fiche van
elk compartiment is uiteengezet, kan de vennootschap gebruik maken
van afgeleide financiële instrumenten. Deze instrumenten kunnen niet
alleen worden aangewend voor afdekkingsdoeleinden, maar kunnen
ook een wezenlijk deel uitmaken van de beleggingsstrategie met het
oog op de optimalisatie van het rendement. Het gebruik van financiële
derivaten kan worden beperkt door de marktomstandigheden en
geldende reglementeringen, en kan leiden tot risico's en kosten
waaraan het compartiment niet zou zijn blootgesteld als het dergelijke
instrumenten niet gebruikte. De risico's inherent aan het gebruik van
opties, valutacontracten, swaps, futurescontracten en opties daarop,
omvatten: a) het feit dat het succes afhangt van het vermogen van de
portefeuillebeheerder(s) om de evolutie van de rentevoeten, de koersen
van effecten en/of geldmarktinstrumenten en de valutamarkten juist te
voorspellen; (b) de onvolmaakte correlatie tussen de koers van opties
en futurescontracten en opties op die contracten en de koers-

schommelingen van de afgedekte effecten, geldmarktinstrumenten of
valuta’s; (c) het feit dat de deskundigheid die vereist is voor het gebruik
van deze instrumenten verschilt van die welke vereist is bij de selectie
van de effecten in een portefeuille; (d) de mogelijkheid dat een
secundaire markt op een gegeven moment voor een bepaald instrument
niet liquide is; en (e) het risico dat het voor een compartiment
onmogelijk is om een effect in de portefeuille op een gunstig tijdstip te
kopen of te verkopen, of het risico dat een compartiment verplicht zou
zijn om een effect in zijn portefeuille tijdens een ongunstige periode te
verkopen. Wanneer een compartiment een swaptransactie aangaat,
stelt het zich bloot aan tegenpartijrisico. Het gebruik van afgeleide
financiële instrumenten houdt bovendien hefboomrisico’s in.
Hefboomwerking treedt op wanneer een bescheiden bedrag wordt
belegd in de aankoop van derivaten in vergelijking met de kosten van
de rechtstreekse verwerving van de onderliggende activa. Hoe groter de
hefboom, hoe sterker de prijsafwijking van het derivaat in het geval van
koersschommelingen van het onderliggende actief (ten opzichte van de
inschrijvingsprijs bepaald onder de voorwaarden van het derivaat). Het
potentieel en de risico's van derivaten nemen dus samen met de
versterking van de hefboomwerking toe. Tot slot is er geen enkele
garantie dat het doel dat met het gebruik van deze afgeleide financiële
instrumenten wordt nagestreefd, daadwerkelijk zal worden gerealiseerd.

Wij verwijzen naar de beschrijvende fiche van het betreffende
compartiment voor meer informatie over het (de) risico('s) die aan
beleggingen in een bepaald compartiment verbonden zijn.

In de lijst hierboven zijn de meest voorkomende risico's beschreven. De
lijst is echter geen limitatieve opsomming van alle mogelijke risico's.

III. Beleggingsbeperkingen

In het belang van de aandeelhouders en om een brede spreiding van
de risico's te verzekeren, verbindt de vennootschap zich ertoe de
volgende regels na te leven:

A. Toegelaten beleggingen

1. De vennootschap kan de activa van elk compartiment beleggen in:

a. effecten en geldmarktinstrumenten die genoteerd zijn of
verhandeld worden op een gereglementeerde markt in de zin
van artikel 1 (13) van Richtlijn 93/22/EEG van de Raad van
10 mei 1993 betreffende het verrichten van diensten op het
gebied van beleggingen in effecten;

b. effecten en geldmarktinstrumenten die worden verhandeld op
een andere gereglementeerde, regelmatig werkende, erkende
en voor het publiek toegankelijke markt van een lidstaat van de
Europese Unie (een 'lidstaat');

c. effecten en geldmarktinstrumenten die zijn toegelaten tot de
officiële notering van een effectenbeurs in een land dat geen
lidstaat is van de Europese Unie of die worden verhandeld op
een andere gereglementeerde, regelmatig werkende, erkende
en voor het publiek toegankelijke markt van een land dat geen
lidstaat is van de Europese Unie, voor zover de beurs of markt
gevestigd is in een lidstaat van de Organisatie voor
Economische Samenwerking en Ontwikkeling ('OESO') of in
een ander land van Europa, Noord-Amerika, Zuid-Amerika,
Afrika, Azië en Oceanië;

d. nieuw uitgegeven effecten en geldmarktinstrumenten, op
voorwaarde dat:

i. de uitgiftevoorwaarden een verbintenis inhouden om een
aanvraag in te dienen voor toelating tot de officiële notering
van een effectenbeurs of een andere gereglementeerde,
regelmatig werkende, erkende en voor het publiek
toegankelijke markt, en voor zover de beurs of de markt
gevestigd is in een lidstaat van de Organisatie voor
Economische Samenwerking en Ontwikkeling ('OESO') of in
een ander land van Europa, Noord-Amerika, Zuid-Amerika,
Afrika, Azië en Oceanië;
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ii. de notering uiterlijk één jaar na de datum van de uitgifte
wordt verkregen;

e. 'Rule 144A'-effecten zoals beschreven in de bepalingen van de
Amerikaanse Code of Federal Regulations, Title 17, Par. 230,
144A, op voorwaarde dat:

i. de Rule 144A-effecten worden verhandeld vóór de wissel
op de onderhandse vastrentende markt in de VS;

ii. de effecten vergezeld gaan van een omwisselingscontract
dat geregistreerd is onder de Securities Act van 1933 en dat
een recht inhoudt om de 'Rule 144A'-effecten om te
wisselen tegen gelijkaardige geregistreerde effecten die
worden verhandeld op de Amerikaanse markt van
onderhands verhandelde vastrentende waarden;

iii. ingeval het recht van omwisseling niet wordt uitgeoefend
binnen één jaar na de verwerving van de effecten, de
effecten onderworpen zullen zijn aan de beperking
beschreven in punt 2 (a) hieronder;

f. deelbewijzen van icbe's erkend in overeenstemming met richtlijn
85/611/EEG en/of andere icb's in de zin van artikel 1,
paragraaf (2), eerste en tweede streepje van Richtlijn 85/611/
EEG, al dan niet gesitueerd in een lidstaat van de Europese
Unie, op voorwaarde dat:

i. deze icb's erkend zijn in overeenstemming met de
wetgeving die vereist dat dergelijke instellingen
onderworpen zijn aan een toezicht dat de Luxemburgse
financiële toezichthoudende instantie (Commission de
Surveillance du Secteur Financier – CSSF) beschouwt als
zijnde gelijkwaardig aan het door de EU-wetgeving
voorgeschreven toezicht, en dat de samenwerking tussen
de autoriteiten voldoende is gewaarborgd;

ii. het niveau van de bescherming die wordt geboden aan
houders van deelbewijzen van deze andere icb's
gelijkwaardig is aan het niveau van de bescherming die
wordt geboden aan houders van deelbewijzen van een icbe
en, in het bijzonder, dat de regels met betrekking tot de
scheiding van de activa, het opnemen en verstrekken van
leningen en het short verkopen van effecten en
geldmarktinstrumenten gelijkwaardig zijn aan de vereisten
van Richtlijn 85/611/EEG;

iii. de activiteiten van de andere icb's worden gerapporteerd in
halfjaar- en jaarverslagen die een beoordeling van de activa
en passiva, de winsten en de transacties over de
verslagperiode mogelijk maken;

iv. de statuten van deze icbe's of andere icb's waarin
deelbewijzen zullen worden verworven, voorzien dat het
gedeelte van de activa dat globaal kan worden belegd in
deelbewijzen van andere icbe's of icb's, niet groter is dan
10%;

g. deposito's bij kredietinstellingen die op verzoek onmiddellijk
opeisbaar zijn of die kunnen worden opgenomen en die uiterlijk
na 12 maanden vervallen, op voorwaarde dat de kredietinstel-
ling statutair gevestigd is in een lidstaat van de Europese Unie
of, indien de kredietinstelling statutair gevestigd is in een ander
land, op voorwaarde dat die kredietinstelling onderworpen is
aan prudentiële regels die door de CSSF worden beschouwd
als zijnde gelijkwaardig aan die van het Europese
Gemeenschapsrecht;

h. afgeleide financiële instrumenten, met inbegrip van
gelijkwaardige instrumenten die in contanten worden
afgewikkeld, die worden verhandeld op een gereglementeerde

markt van het type vermeld bij (a), (b) en (c) hierboven en/of
onderhands verhandelde afgeleide financiële instrumenten
('onderhands verhandelde derivaten'), op voorwaarde dat:

i. de onderliggende effecten bestaan uit instrumenten die
onder dit punt 1 vallen, of financiële indexen, rentetarieven,
wisselkoersen of valuta’s, waarin de icbe overeenkomstig
zijn beleggingsdoelstellingen kan beleggen;

ii. de tegenpartijen bij transacties in onderhands verhandelde
derivaten vooraanstaande financiële instellingen zijn die in
dit type verrichtingen gespecialiseerd zijn, mits ze ook aan
prudentieel toezicht onderworpen zijn; en

iii. de onderhands verhandelde derivaten onderworpen zijn aan
een betrouwbare en verifieerbare waardering op dagelijkse
basis en ze te allen tijde op initiatief van de vennootschap
tegen hun reële waarde kunnen worden verkocht, te gelde
gemaakt of afgesloten door een compenserende transactie;

i. andere geldmarktinstrumenten dan die welke worden
verhandeld op een gereglementeerde markt, en die liquide zijn
en waarvan de waarde op elk moment nauwkeurig kan worden
bepaald, mits de emissie of emittent van deze instrumenten
onderworpen is aan een reglementering ter bescherming van
beleggers en hun spaartegoeden, en mits deze instrumenten:

i. zijn uitgegeven of worden gewaarborgd door een centrale,
regionale of lokale overheidsinstantie, de centrale bank van
een lidstaat van de EU, de Europese Centrale Bank, de
Europese Unie of de Europese Investeringsbank, een niet-
lidstaat van de EU of, in het geval van een federale staat,
door een van de leden van de federatie, of door een
internationale publiekrechtelijke instelling waar een of meer
lidstaten van de EU deel van uitmaken, of

ii. zijn uitgegeven door een onderneming waarvan de effecten
worden verhandeld op de gereglementeerde markten
waarnaar wordt verwezen bij (a), (b) en (c) hierboven, of

iii. zijn uitgegeven of worden gewaarborgd door een instelling
die onderworpen is aan prudentieel toezicht in
overeenstemming met de criteria die in het Europese
Gemeenschapsrecht zijn vastgesteld, of door een instelling
die onderworpen is en zich houdt aan prudentiële regels die
de CSSF beschouwt als zijnde minstens even strikt als die
welke in de EU-wetgeving zijn voorgeschreven, of

iv. zijn uitgegeven door andere entiteiten die behoren tot de
door de CSSF goedgekeurde categorieën, mits beleggingen
in dergelijke instrumenten onderworpen zijn aan regels ter
bescherming van beleggers die gelijkwaardig zijn aan die
welke hierboven onder (i), (ii) en (iii) zijn vermeld en mits de
emittent een onderneming is waarvan het kapitaal en de
reserves ten minste tien miljoen euro (EUR 10.000.000)
bedragen en die haar jaarrekeningen presenteert en
publiceert in overeenstemming met de Vierde Richtlijn 78/
660/EEG, of een entiteit is die binnen een groep
ondernemingen waartoe een of meer beursgenoteerde
ondernemingen behoren, zich wijdt aan de financiering van
de groep, of een entiteit is die zich wijdt aan de financiering
van effectiseringsinstrumenten met bankfinanciering.

2. Daarnaast mag de vennootschap:

a. tot 10% van haar nettovermogen beleggen in andere effecten
en geldmarktinstrumenten dan die waarnaar onder punt 1
hierboven wordt verwezen;

b. roerende en onroerende goederen verwerven die essentieel zijn
voor de directe uitoefening van de activiteiten;

c. geen edele metalen verwerven, noch certificaten die edele
metalen vertegenwoordigen;

3. De vennootschap kan in bijkomende orde voor elk compartiment
liquiditeiten aanhouden.
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B. Beleggingsbeperkingen

1. De vennootschap mag niet:

a. meer dan 10% van het nettovermogen van elk compartiment
beleggen in effecten of geldmarktinstrumenten die door dezelfde
entiteit zijn uitgegeven;

b. meer dan 20% van het nettovermogen van elk compartiment
beleggen in deposito's bij dezelfde entiteit.

2. Het tegenpartijrisico van de vennootschap in een transactie met
onderhands verhandelde derivaten mag niet groter zijn dan 10%
van het nettovermogen van elk compartiment wanneer de
tegenpartij een kredietinstelling is zoals bedoeld onder punt 1 (g)
van sectie A 'Toegelaten beleggingen' hierboven, of 5% van het
nettovermogen van het betreffende compartiment in de overige
gevallen.

3.

a. De totale waarde van de effecten en geldmarktinstrumenten van
iedere emittent waarin meer dan 5% van het nettovermogen van
een bepaald compartiment is belegd, mag niet hoger zijn dan
40% van de waarde van dat nettovermogen; deze beperking is
niet van toepassing op deposito's bij kredietinstellingen die aan
prudentieel toezicht onderworpen zijn en op transacties in
onderhands verhandelde derivaten met deze instellingen;

b. Niettegenstaande de afzonderlijke limieten die onder 1 en 2
hierboven zijn vastgesteld, mag de vennootschap niet overgaan
tot een combinatie van:

i. beleggingen in effecten of geldmarktinstrumenten die door
een enkele entiteit zijn uitgegeven,

ii. deposito's bij een enkele entiteit, en/of

iii. risico's die voortvloeien uit transacties in onderhands
verhandelde derivaten met een enkele entiteit,

die in totaal meer bedragen dan 20% van het nettovermogen
van elk compartiment.

c. De onder punt 1 (a) hierboven vastgestelde limiet van 10% kan
worden opgetrokken tot maximaal 35% indien de effecten of
geldmarktinstrumenten zijn uitgegeven of worden gewaarborgd
door een lidstaat van de Europese Unie, door haar lokale
overheidsinstanties, door een niet-lidstaat of door een
internationale publiekrechtelijke instelling waar een of meer
lidstaten deel van uitmaken.

d. De onder punt 1 (a) hierboven vastgestelde limiet van 10% kan
voor bepaalde obligaties worden opgetrokken tot maximaal 25%
als ze zijn uitgegeven door een kredietinstelling die statutair
gevestigd is in een lidstaat van de Europese Unie en die bij wet
onder bijzonder overheidstoezicht ter bescherming van
obligatiehouders gesteld is. In het bijzonder moeten de
opbrengsten die voortkomen uit de uitgifte van deze obligaties
overeenkomstig de wet worden belegd in activa die gedurende
de gehele looptijd van de obligaties de aan de obligaties
verbonden verplichtingen voldoende dekken en die, ingeval de
emittent in gebreke blijft, bij voorrang worden besteed aan de
aflossing van de hoofdsom en de betaling van de opgelopen
rente. Indien de vennootschap meer dan 5% van het
nettovermogen van een compartiment belegt in de obligaties
waarnaar in deze paragraaf wordt verwezen en die door een en
dezelfde emittent zijn uitgegeven, mag de totale waarde van de
bedoelde beleggingen niet meer bedragen dan 80% van de
waarde van het nettovermogen van het betreffende
compartiment van de vennootschap.

e. De onder punt 3 (c) en (d) hierboven bedoelde effecten en
geldmarktinstrumenten worden niet meegerekend voor de
toepassing van de limiet van 40% vermeld onder punt 3 (a);

f. De limieten vastgesteld onder punten 1, 2 en 3 (a), (b), (c) en
(d) hierboven mogen niet worden gecombineerd; bijgevolg mag
het totaal van de beleggingen in effecten of geldmarkt-
instrumenten die door een en dezelfde entiteit zijn uitgegeven,
in deposito's bij of in afgeleide instrumenten met deze entiteit in
overeenstemming met punten 1, 2 en 3 (a), (b), (c) en (d)
hierboven niet groter zijn dan 35% van het nettovermogen van
het betreffende compartiment van de vennootschap.

4. Ondernemingen die worden gegroepeerd voor de consolidatie van
hun rekeningen, in de zin van Richtlijn 83/349/EEG van 13 juni 1983
of in overeenstemming met erkende internationale regels voor
financiële verslaggeving, worden bij de berekening van de
bovenvermelde limieten als één entiteit beschouwd.

5. Het is de vennootschap toegestaan om voor elk van haar
compartimenten cumulatief te beleggen in effecten en geldmarkt-
instrumenten van een en dezelfde groep tot een limiet van 20% van
haar nettovermogen.

6.

a. In afwijking van de bovenvermelde limieten, en zonder afbreuk
te doen aan de limieten vastgesteld onder punt 9 hieronder,
worden de limieten vastgesteld onder punten 1 tot 5 hierboven
verhoogd tot maximaal 20% voor beleggingen in aandelen en/of
obligaties uitgegeven door een en dezelfde entiteit indien het
beleggingsbeleid van het compartiment tot doel heeft de
samenstelling na te bootsen van een bepaalde aandelen- of
obligatie-index die door de CSSF wordt erkend op basis van de
volgende criteria:

i. de samenstelling van de index is voldoende
gediversifieerd;

ii. de index is representatief voor de markt waarop hij
betrekking heeft;

iii. de index wordt op gepaste wijze gepubliceerd.

b. De hierboven vastgestelde limiet wordt opgetrokken tot 35%
wanneer dat gerechtvaardigd blijkt door uitzonderlijke
omstandigheden op de markten, met name op gereglemen-
teerde markten waar bepaalde effecten of geldmarkt-
instrumenten een zeer dominante positie innemen. Beleggingen
tot die limiet zijn slechts voor één emittent toegestaan.

7. In afwijking van de limieten vastgesteld onder de punten 1 tot 5
hierboven, is de vennootschap gemachtigd om volgens het
principe van risicospreiding tot 100% van het nettovermogen
van elk compartiment te beleggen in effecten en geldmarkt-
instrumenten uitgegeven of gewaarborgd door een lidstaat van
de Europese Unie of de Organisatie voor Economische
Samenwerking en Ontwikkeling (OESO), door lokale overheids-
instanties van een lidstaat van de Europese Unie, of door
internationale publiekrechtelijke instellingen waarin een of meer
lidstaten van de Europese Unie deelnemen, op voorwaarde dat
de hier bedoelde effecten en geldmarktinstrumenten tot
minstens zes verschillende emissies behoren en dat de waarde
van de effecten en geldmarktinstrumenten van een en dezelfde
emissie niet meer bedraagt dan 30% van het nettovermogen
van het betreffende compartiment.

8.

a. De vennootschap mag voor elk compartiment overgaan tot het
verwerven van de deelbewijzen van icbe's en/of andere icb's
bedoeld in sectie A 'Toegelaten beleggingen' hierboven, punt 1
(f), op voorwaarde dat zij niet meer dan 20% van haar
nettovermogen belegt in een en dezelfde icbe of andere icb.
Voor de berekening van deze beleggingslimiet moet elk
compartiment van een icb met meerdere compartimenten
worden beschouwd als een afzonderlijke emittent, op
voorwaarde dat het principe van de scheiding van de
verplichtingen van de verschillende compartimenten ten aanzien
van derden is gewaarborgd.
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b. Beleggingen in deelbewijzen van andere icb's dan icbe's mogen
in totaal niet groter zijn dan 30% van het nettovermogen van elk
compartiment. Indien de vennootschap deelbewijzen van icbe's
en/of andere icb's heeft verworven, worden de activa van die
icbe's en/of andere icb's niet samengeteld bij de berekening van
de limieten die onder punten 1, 2, 3, 4 en 5 hierboven zijn
vastgesteld.

c. Indien de vennootschap belegt in deelbewijzen van andere
icbe's en/of andere icb's die rechtstreeks of door machtiging
worden beheerd door dezelfde beheermaatschappij of door een
andere onderneming waarmee de beheermaatschappij via
gezamenlijk beheer of gezamenlijke zeggenschap of door een
aanzienlijke rechtstreekse of onrechtstreekse participatie
verbonden is, mag die beheermaatschappij of andere
onderneming geen inschrijvings- of inkoopkosten aanrekenen
voor de belegging van de vennootschap in de deelbewijzen van
die andere icbe's en/of icb's.

9. De vennootschap mag voor geen van de compartimenten overgaan
tot de verwerving van:

a. stemgerechtigde aandelen waardoor zij invloed van betekenis
zou kunnen uitoefenen op het beheer van een emittent;

b. bovendien mag de vennootschap niet meer verwerven dan:

i. 10% van de niet stemgerechtigde aandelen van een en
dezelfde emittent;

ii. 10% van de obligaties van een en dezelfde emittent;

iii. 25% van de deelbewijzen van een en dezelfde icbe en/of
andere icb;

iv. 10% van de geldmarktinstrumenten van een en dezelfde
emittent.

De limieten vastgesteld onder ii, iii en iv hierboven mogen
op het moment van verwerving worden genegeerd indien op
dat ogenblik het brutobedrag van de obligaties of
geldmarktinstrumenten, of het nettobedrag van de
uitgegeven effecten, niet kan worden berekend.

De beperkingen die zijn uiteengezet onder de letters a en b
hierboven zijn niet van toepassing op:

i. effecten en geldmarktinstrumenten uitgegeven of
gewaarborgd door een lidstaat van de Europese Unie of
haar lokale overheidsinstanties;

ii. effecten en geldmarktinstrumenten uitgegeven of
gewaarborgd door een land dat geen lidstaat is van de
Europese Unie;

iii. effecten en geldmarktinstrumenten uitgegeven door
internationale publiekrechtelijke instellingen waarin een of
meer lidstaten van de Europese Unie deelnemen;

iv. door de vennootschap aangehouden aandelen in het
kapitaal van een vennootschap uit een land dat geen
lidstaat van de Europese Unie is en die haar activa
hoofdzakelijk belegt in effecten van in dat land gevestigde
emittenten indien een dergelijke belegging krachtens de
wetgeving van dat land voor de vennootschap de enige
mogelijkheid vormt om in effecten van emittenten van dat
land te beleggen. Deze afwijking geldt evenwel alleen als
het beleggingsbeleid van de onderneming uit het land dat
geen lidstaat van de Europese Unie is in overeenstemming
is met de limieten die zijn vastgesteld in sectie B, met
uitzondering van de punten 6 en 7. Indien de in sectie B
vastgestelde limieten, met uitzondering van de limieten
vastgesteld onder de punten 6, 7 en 9, worden
overschreden, is artikel 49 van de wet van 20 december
2002 van overeenkomstige toepassing;

v. aandelen die door een of meer beleggingsmaatschappijen
worden aangehouden in het kapitaal van dochtermaat-
schappijen die uitsluitend ten voordele daarvan beheers-,
advies- of verkoopactiviteiten uitvoeren in het land waar de
dochtermaatschappij gevestigd is wat betreft de inkoop van
deelbewijzen op verzoek van de houders ervan.

10. Wat derivaattransacties betreft, zal de vennootschap de in hoofdstuk
IV 'Technieken en instrumenten' beschreven limieten en
beperkingen naleven.

De vennootschap hoeft zich niet te houden aan de bovenvermelde
beleggingslimieten bij de uitoefening van inschrijvingsrechten die
verbonden zijn aan effecten of geldmarktinstrumenten die deel
uitmaken van de activa van haar compartimenten.

Als de limieten worden overschreden om redenen waarover de
vennootschap geen controle heeft of als gevolg van de uitoefening
van inschrijvingsrechten, dan moet de vennootschap bij haar
verkooptransacties voorrang geven aan het rechtzetten van die
situatie, met inachtneming van de belangen van de
aandeelhouders.

Voor zover een emittent een rechtspersoon met meerdere
compartimenten is waarbij de activa van een compartiment
uitsluitend garant staan voor de rechten van beleggers met
betrekking tot dat compartiment en de rechten van schuldeisers van
wie de financiële vordering is ontstaan naar aanleiding van de
oprichting, werking of vereffening van dat compartiment, moet elk
compartiment voor de toepassing van de regels van risicospreiding
zoals gespecificeerd in deze titel B, met uitzondering van de punten
7 en 9, als een afzonderlijke emittent worden beschouwd.

De bovenvermelde beleggingslimieten zijn algemeen van
toepassing voor zover de beschrijvende fiches van de
compartimenten geen strengere regels bevatten.

C. Ontlenen, uitlenen en waarborgen

1. Het is de vennootschap niet toegestaan om leningen aan te gaan.
Bij wijze van uitzondering mag de vennootschap wel:

a. tot 10% van haar nettovermogen lenen, mits het om tijdelijke
leningen gaat.

b. tot 10% van haar nettovermogen lenen, mits het gaat om
leningen die tot doel hebben vastgoed te verwerven dat vereist
is voor de directe uitoefening van haar activiteiten; in dat geval
mag het totaal van die leningen en de leningen bedoeld onder
(a) hierboven in geen geval groter zijn dan 15% van het
nettovermogen.

2. De vennootschap mag evenwel voor elk compartiment vreemde
valuta's verwerven door middel van een 'back-to-back'-lening.

3. De vennootschap mag de effecten, geldmarktinstrumenten of
andere financiële instrumenten vermeld in sectie A 'Toegelaten
beleggingen', punt 1 (f), (g) en (h) niet short verkopen.

4. De vennootschap mag geen kredieten toekennen of zich borg
stellen voor derden. Dit belet de betrokken instellingen niet om niet-
volgestorte effecten, geldmarktinstrumenten of andere financiële
instrumenten zoals bedoeld in sectie A 'Toegelaten beleggingen',
punt 1 (j), (h) en (i), te verwerven.

IV. Technieken en instrumenten

A. Algemene bepalingen

Met het oog op een efficiënt portefeuillebeheer en/of ter bescherming
van de activa en verbintenissen van elk compartiment, mag de
vennootschap voor elk compartiment gebruikmaken van technieken en
instrumenten die betrekking hebben op effecten en geldmarkt-
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instrumenten. Indien die transacties het gebruik van derivaten inhouden,
in de zin van letter h van punt 1, sectie A, hoofdstuk III, moet de
vennootschap zich houden aan de volgende limieten en voorwaarden:

1. voor elk compartiment mag de vennootschap slechts beleggen in
derivaten voor zover de totale blootstelling aan onderliggende activa
niet groter is dan de beleggingslimieten vermeld onder de punten 1,
2, 3 en 5 van sectie B, hoofdstuk III; indien de vennootschap belegt
in op een index gebaseerde financiële derivaten, worden die
beleggingen niet noodzakelijk met deze limieten gecombineerd;

2. het tegenpartijrisico in een transactie met onderhands verhandelde
derivaten (OTC-derivaten) mag niet groter zijn dan 10% van het
nettovermogen van het betreffende compartiment indien de
tegenpartij een kredietinstelling is bedoeld onder punt 1, letter g,
sectie A, hoofdstuk III, of 5% van het nettovermogen in de overige
gevallen;

3. de vennootschap zal erop toezien dat het totale aan derivaten
verbonden risico waaraan elk compartiment is blootgesteld niet
groter is dan de nettowaarde van de portefeuille van het betreffende
compartiment;

4. indien in een effect of geldmarktinstrument een derivaat is besloten,
moet dat derivaat in aan-merking worden genomen voor de
toepassing van de bepalingen betreffende afgeleide producten.

De vennootschap zal erop toezien dat het totale aan derivaten
verbonden risico niet groter is dan de totale nettowaarde van haar
activa.

Bij de berekening van de risico's worden de actuele waarde van de
onderliggende activa, het tegenpartijrisico, toekomstige
marktbewegingen en de voor de liquidatie van de posities beschikbare
tijd in aanmerking genomen.

In geen geval mag het gebruik van transacties met betrekking tot
afgeleide instrumenten of andere technieken en financiële
instrumenten de vennootschap doen afwijken van het beleggings-
beleid dat voor elk compartiment is vastgesteld.

B. Transacties met betrekking tot het uitlenen en
lenen van effecten

De vennootschap mag transacties met betrekking tot het uitlenen van
effecten verrichten mits de volgende regels worden nageleefd:

1. De vennootschap mag alleen effecten uitlenen in het kader van een
gestandaardiseerd leensysteem dat is opgezet door een erkende
effectenclearinginstelling of door een vooraanstaande financiële
instelling die in dit type transacties is gespecialiseerd.

2. In het kader van haar uitleentransacties moet de vennootschap in
principe een waarborg ontvangen waarvan de waarde bij het
afsluiten van de leenovereenkomst minstens gelijk is aan de totale
getaxeerde waarde van de uitgeleende effecten.

Deze waarborg wordt op naam van de vennootschap geblokkeerd
tot de vervaldatum van de leenovereenkomst, en moet worden
verstrekt in de vorm van:

a. contanten en/of

b. effecten uitgegeven of gewaarborgd door een lidstaat van de
OESO of door hun lokale overheidsinstanties of door
supranationale instellingen en organen van communautaire,
regionale of internationale aard, en/of

c. effecten en geldmarktinstrumenten die de hoogste rating
hebben gekregen van een vooraanstaand ratingbureau (i)
genoteerd of verhandeld op een gereglementeerde markt in de
zin van Richtlijn 2007/16/EG van 19 maart 2007 of (ii)
verhandeld op een andere gereglementeerde, regelmatig
werkende, erkende en voor het publiek toegankelijke markt in
een lidstaat van de Europese Unie (een 'lidstaat').

d. Een dergelijke waarborg is niet vereist indien de effecten
worden uitgeleend via Clearstream Banking (voorheen
Cedelbank) of Euroclear, of via een andere instelling die de
leninggever door middel van een waarborg of anderszins
verzekert dat de waarde van de uitgeleende effecten zal worden
terugbetaald.

3. Transacties met betrekking tot het uitlenen en lenen van effecten
mogen niet langer dan 30 dagen duren of mogen niet meer
bedragen dan 50% van de totale marktwaarde van de effecten in de
portefeuille van elk compartiment. Deze beperkingen zijn niet van
toepassing indien de vennoot-schap te allen tijde het recht heeft om
het contract te beëindigen en de onmiddellijke teruggave van de
uitgeleende effecten te vorderen, mits de clausules van de
overeenkomst inzake de uitlening van effecten de kosten van die
beëindiging of teruggave niet onbetaalbaar hoog maken.

4. De vennootschap mag de geleende effecten niet verkopen tijdens
de periode waarin ze deze in bezit heeft, tenzij ze worden gedekt
door financiële instrumenten waardoor de vennootschap de
uitgeleende effecten bij de afsluiting van de transactie kan
teruggeven.

5. De vennootschap mag in de volgende omstandigheden effecten
lenen met het oog op het sluiten van een verkooptransactie: (a)
tijdens de periode waarin de betreffende effecten uit de portefeuille
zijn verwijderd en worden geregistreerd; (b) wanneer de effecten zijn
uitgeleend maar niet tijdig zijn teruggegeven; (c) om een mislukte
afwikkeling te vermijden wanneer de bewaarder zijn leverings-
verplichting niet nakomt en (d) om te voldoen aan een verplichting
tot levering van de effecten die het voorwerp uitmaken van een
terugkoopovereenkomst wanneer de tegenpartij haar recht uitoefent
om de effecten terug te kopen, voor zover deze effecten voorheen
door de vennootschap werden herverkocht.

C. Terugkooptransacties

De vennootschap kan terugkoopovereenkomsten sluiten die bestaan uit
de aankoop en verkoop van effecten waarbij de verkoper volgens de
bepalingen van de overeenkomst het recht heeft om de verkochte
effecten van de koper terug te kopen tegen een prijs en binnen een
termijn die beide partijen bij de afsluiting van de overeenkomst zijn
overeengekomen.

De vennootschap kan bij terugkooptransacties als koper of als verkoper
optreden. Het optreden van de vennootschap in deze transacties is
echter aan de volgende regels onderworpen:

1. De vennootschap mag slechts effecten in het kader van een
terugkoopovereenkomst kopen of verkopen als de tegenpartijen bij
deze transacties vooraanstaande financiële instellingen zijn die in dit
soort transacties gespecialiseerd zijn.

2. Gedurende de looptijd van een terugkoopovereenkomst mag de
vennootschap de effecten waarop de overeenkomst betrekking heeft
niet verkopen vóór de tegenpartij haar recht op terugkoop van de
effecten heeft uitgeoefend of vóór de terugkooptermijn is verstreken.

3. Als de vennootschap geopend is voor inkopen, dient ze het aantal
terugkoopovereenkomsten waarbij ze als partij betrokken is tot een
dusdanig niveau te beperken dat ze op elk ogenblik aan haar
inkoopverplichtingen kan voldoen.

De vennootschap kan op regelmatige basis terugkoopovereenkomsten
sluiten.

D. Gebruik van onderpand

Teneinde het tegenpartijrisico waaraan de compartimenten van de
vennootschap blootstaan, te verminderen, kan de vennootschap voor
bepaalde activa met de tegenpartij een waarborgsysteem invoeren. De
vennootschap zal ervoor zorgen dat de volgende voorwaarden worden
nageleefd:
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1. de in onderpand gegeven activa worden dagelijks gewaardeerd
tegen hun marktprijs en hun waarde ligt hoger dan het aan het risico
blootgestelde bedrag;

2. de in onderpand gegeven activa zijn liquide en houden minimale
risico's in (bijv. eersterangs staatsobligaties of contanten);

3. de in onderpand gegeven activa worden bewaard door een externe
bewaarder (d.w.z. een rechtspersoon die geen banden heeft met de
tegenpartij of de entiteit die de waarborg verstrekt) die wettelijk
beschermd is tegen de gevolgen van het in gebreke blijven van een
verbonden partij;

4. de in onderpand gegeven activa kunnen te allen tijde integraal door
de vennootschap worden gemobiliseerd.

V. Beheer van de vennootschap

A. Aanstelling van een beheersmaatschappij

De vennootschap heeft ING Investment Management Luxembourg S.A.
aangesteld als beheersmaatschappij, in de zin van de wet van
20 december 2002 betreffende de instellingen voor collectieve
belegging.

ING Investment Management Luxembourg S.A. werd opgericht als een
naamloze vennootschap overeenkomstig de wet van 10 augustus 1915
op de handelsvennootschappen en de wet van 20 december 2002
betreffende de instellingen voor collectieve belegging. ING Investment
Management Luxembourg S.A. werd voor onbepaalde tijd opgericht bij
notariële akte de dato 4 februari 2004, en de oprichtingsakte werd op 25
februari 2004 gepubliceerd in het Mémorial C. De statutaire zetel is
gevestigd te 52 route d'Esch, Luxembourg. De vennootschap is onder
het nummer B 98977 ingeschreven in het handels- en vennootschaps-
register van de arrondissementsrechtbank van Luxemburg.

De raad van bestuur van de beheersmaatschappij is als volgt
samengesteld:

- Dhr. Michel van Elk (Voorzitter),
Director and Head of Marketing and Sales,
ING Investment Management (Europe) bv, Den Haag

- Mevr. Maaike van Meer,
Head of Legal Services,
ING Investment Management (Europe) bv, Den Haag

- Dhr. Michael van Diemen,
COO
ING Investment Management (Europe) bv, Den Haag

- Dhr. Jonathan Atack,
Chief Financial and Risk Officer,
ING Investment Management (Europe) bv, Den Haag

- Dhr. Bruno Springael,
Managing Director,
ING Investment Management Belgium,
Marnixlaan 24, Brussel

De volgende personen zijn door de raad van bestuur van de
beheersmaatschappij opgenomen in het management van de
vennootschap:

- Dhr. Nicolas Schulz,
Head of Legal, Compliance & Domiciliation,
ING Investment Management Luxembourg S.A.

- Dhr. Johannes Boltjes,
Manager Account and Implementation Management,
ING Investment Management (Europe) bv, Den Haag

Het ondernemingsdoel van ING Investment Management Luxembourg
S.A. is het beheer van collectieve beleggingsportefeuilles van
Luxemburgse en/of buitenlandse icbe's erkend in overeenstemming met
Richtlijn 85/611/EEG, zoals gewijzigd, alsook andere Luxemburgse of
buitenlandse icb's die niet onder deze richtlijn vallen, met als

nevenactiviteit het beheer van zijn eigen activa. De activiteiten met
betrekking tot het beheer van collectieve beleggingsportefeuilles van
icbe's en icb's omvatten met name:

1. Portefeuillebeheer: In dit verband mag ING Investment Management
Luxembourg S.A., voor rekening van de beheerde icbe's en/of
andere beheerde icb's, advies en aanbevelingen verstrekken
omtrent de uit te voeren beleggingen, contracten afsluiten, effecten
en alle andere activa kopen, verkopen, ruilen en leveren, en mag
het voor rekening van de beheerde icbe's en/of andere beheerde
icb's de stemrechten uitoefenen die verbonden zijn aan de effecten
waaruit het vermogen van die icbe's en/of andere icb's bestaat.
Deze opsomming is niet limitatief maar indicatief.

2. Centrale administratie van icb’s en icbe’s: Dit bestaat in het
uitvoeren van de taken die in bijlage II bij de wet van 20 december
2002 betreffende de instellingen voor collectieve belegging zijn
opgesomd, met name het waarderen van de portefeuille en het
bepalen van de waarde van de aandelen en/of deelbewijzen van
icbe's en icb's, het uitgeven en inkopen van aandelen en/of
deelbewijzen van icbe's en icb's, het bijhouden van het register van
icbe's en icb's en het archiveren van bewijsstukken van transacties.
Deze opsomming is niet limitatief maar indicatief.

3. De verkoop in Luxemburg of in het buitenland van aandelen/
deelbewijzen van icbe's en icb's.

In overeenstemming met de huidige wet- en regelgeving en met de
goedkeuring van de raad van bestuur van de vennootschap, is ING
Investment Management Luxembourg S.A. gemachtigd om alle of een
deel van zijn taken over te dragen aan andere ondernemingen die zij
hiervoor geschikt acht, op voorwaarde dat ING Investment Management
Luxembourg S.A. verantwoordelijk blijft voor het handelen en nalaten
van deze gevolmachtigden met betrekking tot de hen toevertrouwde
taken, alsof deze handelingen en nalatigheden uitgingen van ING
Investment Management Luxembourg S.A. zelf. In geval van een
dergelijke overdracht zal dit prospectus worden bijgewerkt. In geval van
een bijzondere overdracht die niet in het verkorte prospectus of in dit
deel III van het volledige prospectus is gespecificeerd, zal hier specifiek
naar worden verwezen in de beschrijvende fiche van elk compartiment.

B. Beheervergoeding

In overeenstemming met de bepalingen van de aanstelling van ING
Investment Management Luxembourg S.A. door de bevek, zal de bevek
aan ING Investment Management Luxembourg S.A. een jaarlijkse
beheervergoeding betalen die zal worden berekend op het gemiddelde
nettovermogen van het compartiment, zoals in de beschrijvende fiche
van elk compartiment vermeld. Deze vergoeding wordt maandelijks
achteraf betaald.

VI. Portefeuillebeheerders

ING Investment Management Luxembourg S.A. kan het beheer van de
activa van de verschillende compartimenten van de vennootschap op
eigen kosten toevertrouwen aan een of meer van de hierna vermelde
portefeuillebeheerders. De portefeuillebeheerders worden in de
beschrijvende fiche van elk compartiment vermeld.

Het kan daarbij gaan om:

- ING Investment Management Belgium, met maatschappelijke
zetel te Marnixlaan 24, 1000 Brussel, is een naamloze
vennootschap naar Belgisch recht(naamloze vennootschap). ING
Investment Management Belgium is sinds 30 januari 2003 de
nieuwe naam van de vermogensbeheermaatschappij ING België
NV, voorheen Caisse Privée Banque (ING Investment Management
(Brussels)). Deze onderneming is een erkende instelling voor
vermogensbeheer.

- ING Investment Management Co. (voorheen 'Aeltus Investment
Management, Inc.' genaamd) is een vennootschap die deel uitmaakt
van de ING Groep. Het hoofdkantoor is gevestigd in 230, Park
Avenue, New York, NY 10169. Deze maatschappij levert de analyse
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van de Amerikaanse kapitaalmarkten, beleggingsadvies en
vermogensbeheer van portefeuilles die hoofdzakelijk in effecten van
Amerikaanse bedrijven beleggen.

- ING Investment Management Asia Pacific (Hong Kong), Ltd. is
een vennootschap die deel uitmaakt van de ING Groep. Het
hoofdkantoor is gevestigd in 39/F One International Finance Centre,
1 Harbour View Street, Central, Hong Kong. Deze vennootschap is
een erkende beleggingsadviseur en effectenhandelaar.

- ING Asset Management B.V., met maatschappelijke zetel op het
adres Prinses Beatrixlaan 15, Den Haag, heeft als belangrijkste doel
het beheer van activa van instellingen voor collectieve belegging.

VII. Bewaarder, betaalkantoor en administratief
agent

A. Bewaarder en betaalkantoor

Op 1 juni 2002 sloot de vennootschap met ING Luxembourg S.A. een
overeenkomst voor onbepaalde duur waarbij laatstgenoemde werd
aangesteld als bewaarder en hoofdbetaalkantoor van de vennootschap.
Elk van beide partijen mag de overeenkomst op elk moment beëindigen
mits ze de andere partij 180 dagen vooraf schriftelijk hiervan in kennis
stelt.

Krachtens de bewaarovereenkomst ontvangt ING Luxembourg S.A. een
vergoeding die door elk compartiment van de vennootschap dient te
worden betaald, zoals aangegeven in hoofdstuk III 'Vergoedingen,
kosten en belastingen' van deel I van dit prospectus, onder sectie A
'Vergoedingen ten laste van de vennootschap'.

Als bewaarder vervult ING Luxembourg S.A. de gebruikelijke
verplichtingen en taken met betrekking tot de deposito's in contanten,
effecten en andere activa van de vennootschap. ING Luxembourg voert
ook de taken uit die in artikel 34 van de wet van 20 december 2002
betreffende de instellingen voor collectieve belegging worden genoemd.
De bewaarder mag alle of een deel van de in bewaring gehouden activa
op eigen verantwoordelijkheid toevertrouwen aan andere bankinstel-
lingen of financiële tussenpersonen.

De bewaarder moet er in het bijzonder op toezien dat:

1. de verkoop, uitgifte, inkoop en annulering van aandelen die door of
namens de Vennootschap worden uitgevoerd, vinden plaats in
overeenstemming met de wet en met haar statuten;

2. in transacties met de activa van de Vennootschap worden de
opbrengsten binnen de gebruikelijke termijnen uitgekeerd; en

3. Winsten van de Vennootschap worden toegerekend volgens de
statuten.

Alle activa en contanten die aan de vennootschap toebehoren, worden
aan de bewaarder toevertrouwd.

In overeenstemming met de normale bankpraktijken mag de bewaarder
op eigen verantwoordelijkheid een deel van de activa van de
vennootschap toevertrouwen aan correspondenten.

Alle handelingen in verband met de verkoop van de activa van de
vennootschap zullen door de bewaarder worden uitgevoerd op instructie
van de vennootschap.

Als hoofdbetaalkantoor is ING Luxembourg S.A. verantwoordelijk voor
de uitkering van inkomsten en dividenden aan de aandeelhouders.

ING Luxembourg S.A. is een kredietinstelling die op 15 september 1960
voor onbepaalde duur werd opgericht als een naamloze vennootschap
(société anonyme), en die statutair gevestigd is te 52 route d'Esch,
Luxembourg.

B. Administratief agent

ING Investment Management Luxembourg S.A. heeft de administratie
van de vennootschap toevertrouwd aan ING Luxembourg S.A.

De overeenkomst voor het verlenen van administratieve diensten is voor
onbepaalde tijd afgesloten tussen de vennootschap, ING Investment
Management Luxembourg S.A. en ING Luxembourg S.A.; ze kan te
allen tijde door een van beide partijen worden beëindigd mits ze de
andere partij drie maanden vooraf schriftelijk hiervan in kennis stelt.

ING Luxembourg S.A. is in zijn hoedanigheid van administratief agent
verantwoordelijk voor de berekening van de netto-inventariswaarde in
overeenstemming met het prospectus en de statuten, evenals voor de
vervulling van alle wettelijke en administratieve formaliteiten die door de
Luxemburgse wet- en regelgeving worden opgelegd. ING Luxembourg
S.A. is met name verantwoordelijk voor de uitgifte en verkoop van
aandelen van de vennootschap, voor het bijhouden van het
aandeelhoudersregister en voor de overdracht van aandelen van de
vennootschap aan aandeelhouders, agenten en derden.

VIII. Aandelen

Het maatschappelijk kapitaal van de vennootschap is te allen tijde gelijk
aan de activa vertegenwoordigd door de uitstaande aandelen in de
verschillende compartimenten van de vennootschap.

Elke natuurlijke persoon of rechtspersoon mag aandelen van de
vennootschap verwerven in overeenstemming met de bepalingen van
hoofdstuk II 'Inschrijvingen, inkopen en omwisselingen' van deel I van
het prospectus.

De aandelen worden uitgegeven zonder vermelding van waarde en
moeten volgestort zijn. Bij de uitgifte van nieuwe aandelen genieten
bestaande aandeelhouders geen preferente inschrijvingsrechten.

De raad van bestuur kan voor elk compartiment een of meer
aandelenklassen uitgeven. Deze klassen kunnen worden voorbehouden
aan een bepaalde groep beleggers, bijv. beleggers van een specifiek
land of een specifieke regio, of institutionele beleggers.

De aandelenklassen kunnen van elkaar verschillen op het vlak van de
kostenstructuur, het bedrag van de inleg, de valuta waarin de netto-
inventariswaarde wordt uitgedrukt, of andere specifieke kenmerken. De
raad van bestuur kan verplichtingen betreffende de inleg opleggen met
betrekking tot beleggingen in een bepaalde aandelenklasse, een
specifiek compartiment of de vennootschap.

Binnen elke klasse kunnen er kapitalisatie- en uitkeringsaandelen
bestaan. Gedetailleerde informatie is terug te vinden in de
beschrijvende fiche van elk compartiment.

De raad van bestuur kan andere klassen creëren en hun namen en
kenmerken vastleggen. Deze andere klassen worden gespecificeerd in
de beschrijvende fiche van elk compartiment dat deze nieuwe klassen
bevat.

Na elke uitkering van dividenden op uitkeringsaandelen zal het gedeelte
van het nettovermogen van de aandelenklasse dat toe te wijzen is aan
uitkeringsaandelen, worden verminderd met een bedrag dat gelijk is aan
de bedragen van de uitgekeerde dividenden, wat leidt tot een
vermindering van het percentage van het nettovermogen dat wordt
toegewezen aan uitkeringsaandelen, terwijl het gedeelte van het
nettovermogen dat wordt toegewezen aan kapitalisatieaandelen
ongewijzigd zal blijven.

Elke dividenduitkering leidt tot een verwijding van de verhouding tussen
de waarde van de kapitalisatieaandelen en de waarde van de
uitkeringsaandelen van de betreffende aandelenklasse en het
betreffende compartiment. Deze verhouding wordt pariteit genoemd.

Binnen eenzelfde compartiment hebben alle aandelen gelijke rechten
met betrekking tot dividenden alsook tot opbrengsten uit vereffening en
inkoop (behoudens de respectieve rechten van uitkerings- en
kapitalisatieaandelen, rekening houdend met de op dat moment
geldende pariteit).

De vennootschap kan beslissen om onderaandelen uit te geven. Deze
onderaandelen verlenen geen stemrechten aan de houders ervan, maar
stellen hen wel in staat om pro rata te participeren in het nettovermogen
van de vennootschap. Enkel hele aandelen geven stemrecht, ongeacht
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hun waarde. Ingeval aandelen aan toonder worden uitgegeven, kunnen
alleen certificaten die hele aandelen vertegenwoordigen, worden
uitgegeven.

Aandelen worden uitgegeven op naam of aan toonder (fysiek geleverd
of onder de vorm van inschrijving in het register) afhankelijk van de
keuze van de aandeelhouder, tenzij anders vermeld in de beschrijvende
fiche van elk compartiment en met uitzondering van de aandelenklassen
die zijn voorbehouden aan institutionele beleggers, die in principe
uitsluitend op naam worden uitgegeven.

Aandelen op naam kunnen worden omgeruild voor aandelen aan
toonder en omgekeerd, op verzoek en kosten van de aandeelhouder,
met uitzondering van aandelen op naam van klassen die aan
institutionele beleggers zijn voorbehouden, die in principe niet kunnen
worden omgeruild voor aandelen aan toonder.

Aandelen aan toonder in fysieke vorm kunnen worden uitgegeven in
certificaten van verschillende coupures. Indien een houder van
aandelen aan toonder andere coupures wenst dan die welke hij reeds
bezit, kunnen hem de omwisselingskosten in rekening worden gebracht.

IX. Netto-inventariswaarde

De netto-inventariswaarde van de aandelen van elke aandelenklasse
voor elk compartiment van de vennootschap wordt uitgedrukt in de door
de raad van bestuur vastgestelde valuta. Deze netto-inventariswaarde
wordt in principe minstens twee maal per maand bepaald.

De raad van bestuur stelt de waarderingsdagen vast (hierna de
'waarderingsdag'), evenals de methoden die worden gebruikt om de
netto-inventariswaarde te publiceren, in overeenstemming met de
geldende wetgeving.

Voor gedetailleerde informatie over hoe vaak de netto-inventariswaarde
wordt berekend, verwijzen wij naar de beschrijvende fiches van de
compartimenten.

1. De activa van de vennootschap omvatten:

a. alle liquiditeiten op rekening of in deposito, met inbegrip van de
verlopen en uitstaande rente;

b. alle te ontvangen wissels en promessen en handelsvorderingen,
met inbegrip van de nog niet ontvangen opbrengsten uit de
verkoop van effecten;

c. alle effecten, aandelen, obligaties, datowissels, preferente
aandelen, opties of inschrijvingsrechten, warrants, geldmarkt-
instrumenten en alle andere beleggingen en effecten die door
de vennootschap worden aangehouden;

d. alle dividenden en uitkeringen die aan de vennootschap
betaalbaar zijn, hetzij in contanten, hetzij in de vorm van
aandelen (de vennootschap kan evenwel aanpassingen boeken
om rekening te houden met eventuele schommelingen in de
marktwaarde van effecten als gevolg van praktijken zoals het
verhandelen van aandelen ex-dividend of ex-recht);

e. alle verlopen en te ontvangen rente op alle rentedragende
effecten die aan de vennootschap toebehoren, tenzij die rente
deel uitmaakt van de hoofdsom van die effecten;

f. de oprichtingskosten van de vennootschap, voor zover deze
nog niet zijn afgeschreven;

g. alle andere activa van welke aard dan ook, met inbegrip van de
opbrengsten van swaptransacties en vooruitbetalingen.

2. De passiva van de vennootschap omvatten:

a. alle leningen, vervallen wissels en handelsschulden;

b. alle gekende verbintenissen, al dan niet vervallen, met inbegrip
van alle vervallen contractuele verplichtingen die betaalbaar zijn
in liquiditeiten of in de vorm van activa, inclusief het bedrag van
eventuele dividenden die door de vennootschap zijn
gedeclareerd maar nog niet zijn uitgekeerd;

c. alle voorzieningen voor vermogenswinstbelasting en inkomsten-
belasting tot op de waarderingsdag, en alle andere door de raad
van bestuur toegestane of goedgekeurde voorzieningen;

d. alle andere verplichtingen van de vennootschap, van welke
aard dan ook, met uitzondering van die welke door aandelen
van de vennootschap worden vertegenwoordigd. Teneinde het
bedrag van deze verbintenissen te bepalen, zal de
vennootschap rekening houden met alle door haar te betalen
kosten, waaronder oprichtingskosten, vergoedingen die
verschuldigd zijn aan de beheermaatschappij, vergoedingen die
verschuldigd zijn aan portefeuillebeheerders of adviseurs,
accountants, de bewaarder en correspondenten, de
administratief agent, registerhouder, transferagent en
betaalkantoren, distributeurs en permanente vertegenwoordi-
gers in de landen waar de vennootschap geregistreerd is en
elke andere door de vennootschap tewerkgestelde agent, de
kosten in verband met rechtsbijstand en accountantscontrole,
promotiekosten, drukkosten, rapporterings- en publicatiekosten,
inclusief de reclamekosten en de kosten voor het opstellen en
drukken van prospectussen, verklarende memorandums,
registratieverklaringen, jaar- en halfjaarverslagen, belastingen of
andere heffingen, en alle andere exploitatiekosten, inclusief
vergoedingen voor de aankoop en verkoop van activa, rente,
bankkosten, makelaarslonen, portokosten en telefoon- en
telexkosten. De vennootschap kan administratiekosten en
andere regelmatige of terugkerende kosten vooraf berekenen
op basis van een geschat bedrag voor een jaar of andere
periodes, en kan vooraf voor elk van die perioden proportionele
kosten vaststellen.

3. De waarde van die activa wordt als volgt bepaald:

a. liquiditeiten op rekening of in deposito, discontostaten, wissels
en zichtwissels, vorderingen, vooruitbetaalde kosten, dividenden
in contanten en gedeclareerde of opgelopen, maar nog niet
ontvangen rente zoals hierboven beschreven, worden
gewaardeerd rekening houdend met hun volledige waarde,
tenzij het onwaarschijnlijk is dat een dergelijk bedrag volledig
zal worden betaald of ontvangen; in dat geval zal de waarde
worden bepaald door een waardevermindering toe te passen
die de raad van bestuur gepast acht om de werkelijke waarde
van het actief weer te geven;

b. de waardering van de activa van de vennootschap wordt, voor
effecten en geldmarktinstrumenten of derivaten die zijn
toegelaten tot een officiële effectenbeurs of die worden
verhandeld op een andere gereglementeerde markt, gebaseerd
op de recentste beschikbare koers op de belangrijkste markt
waarop die effecten, geldmarktinstrumenten of derivaten worden
verhandeld, zoals meegedeeld door een erkende
noteringsdienst, goedgekeurd door de raad van bestuur. Als
deze koers niet representatief is voor de reële waarde, wordt de
waarde van deze effecten, geldmarktinstrumenten of derivaten
alsook andere toegelaten activa bepaald op basis van de te
verwachten verkoopprijs, zoals te goeder trouw vastgesteld
door de raad van bestuur;

c. effecten en geldmarktinstrumenten die niet zijn genoteerd aan of
worden verhandeld op een gereglementeerde markt, worden
gewaardeerd op basis van de recentste beschikbare koers,
tenzij die koers niet representatief is voor de werkelijke waarde,
in welk geval hun waarde zal worden bepaald op basis van de
te verwachten verkoopprijs van het effect, zoals te goeder trouw
vastgesteld door de raad van bestuur;

d. voor kortlopende effecten van bepaalde compartimenten van de
vennootschap kan de waarderingsmethode op basis van de
geamortiseerde kostprijs worden gebruikt. Deze methode houdt
in dat een effect wordt gewaardeerd op basis van zijn kostprijs
en gaat daarna uit van een constante afschrijving tot op de
vervaldag van elk agio of disagio, ongeacht de impact van
renteschommelingen op de marktwaarde van het effect. Hoewel
deze methode een billijke waardering oplevert, is het mogelijk
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dat de volgens de methode van de geamortiseerde kostprijs
bepaalde waarde hoger of lager ligt dan de prijs die het
compartiment zou ontvangen als het het effect verkocht. Voor
bepaalde verhandelbare kortlopende effecten kan het
rendement voor de aandeelhouder enigszins afwijken van het
rendement dat zou kunnen worden verkregen uit een soortgelijk
compartiment dat de effecten in zijn portefeuille waardeert tegen
hun marktwaarde.

e. de waarde van beleggingen in beleggingsfondsen wordt
berekend op basis van de recentste beschikbare waardering.
Doorgaans zullen beleggingen in beleggingsfondsen worden
gewaardeerd volgens de methoden die voor die beleggings-
fondsen zijn vastgesteld. Deze waarderingen worden gewoonlijk
verstrekt door de fondsbeheerder of de agent die belast is met
de waardering van dit beleggingsfonds. Teneinde consistentie in
de waardering van elk compartiment te verzekeren, kan, als het
ogenblik waarop de waarde van een beleggingsfonds werd
berekend niet samenvalt met de waarderingsdag van het
betreffende compartiment, en wanneer blijkt dat zijn waarde na
de berekening aanmerkelijk is veranderd, de netto-
inventariswaarde worden aangepast om rekening te houden
met deze veranderingen, zoals te goeder trouw bepaald door de
raad van bestuur.

f. swaps worden gewaardeerd op basis van hun marktwaarde, die
afhankelijk is van verschillende factoren, zoals het niveau en de
volatiliteit van de onderliggende indexen, de marktrente of de
resterende looptijd van de swaps. Alle aanpassingen die vereist
zijn als gevolg van uitgiften en inkopen, worden gedaan door
een vermeerdering of vermindering van de swaps, verhandeld
tegen hun marktwaarde.

g. onderhands verhandelde derivaten, zoals futures, termijncon-
tracten of opties die niet op een beurs of een andere
gereglementeerde markt worden verhandeld, worden
gewaardeerd op basis van hun nettoliquidatiewaarde, bepaald
in overeenstemming met het door de raad van bestuur
vastgestelde beleid, en op gelijke wijze voor elk type contract.
De nettoliquidatiewaarde van een afgeleide positie stemt
overeen met de niet-gerealiseerde winst of het niet-
gerealiseerde verlies op de betreffende positie. Deze
waardering wordt gebaseerd op of wordt gecontroleerd door het
gebruik van een erkend en op de markt gebruikelijk model.

h. de waarde van andere activa wordt door de raad van bestuur
zorgvuldig en te goeder trouw bepaald in overeenstemming met
algemeen aanvaarde waarderingsprincipes en -methodes.

De raad van bestuur kan, naar eigen goeddunken, een andere
waarderingsmethode toestaan indien hij van oordeel is dat een
dergelijke waardering de reële waarde van de activa van de
vennootschap beter weergeeft.

De waarde van in vreemde valuta luidende activa en verplichtingen van
de vennootschap wordt geconverteerd naar de valuta van het
betreffende compartiment op basis van de laatst bekende wisselkoers.

Alle regels worden geïnterpreteerd en alle waarderingen worden
uitgevoerd in overeenstemming met algemeen aanvaarde grondslagen
voor financiële verslaggeving.

Voor elk compartiment afzonderlijk worden toereikende voorzieningen
aangelegd voor de kosten die door elk van de compartimenten van de
vennootschap worden gemaakt, waarbij rekening wordt gehouden met
eventuele niet in de balans opgenomen verplichtingen volgens billijke en
voorzichtige criteria.

Voor elk compartiment en voor elke aandelenklasse wordt de netto-
inventariswaarde per aandeel bepaald in de valuta waarin de netto-
inventariswaarde van de betreffende klasse wordt berekend, aan de
hand van een cijfer dat wordt verkregen door, op de waarderingsdag,
het nettovermogen van de betreffende aandelenklasse, bestaande uit

de activa van die aandelenklasse min eventuele verplichtingen die aan
die klasse toerekenbaar zijn, te delen door het aantal uitgegeven en
uitstaande aandelen van de betreffende aandelenklasse.

Indien in een aandelenklasse zowel uitkerings- als kapitalisatieaandelen
bestaan, is de netto-inventariswaarde van een uitkeringsaandeel van
een bepaalde aandelenklasse op ieder moment gelijk aan het bedrag
dat werd bekomen door het gedeelte van het nettovermogen van die
klasse dat dan kan worden toegerekend aan alle uitkeringsaandelen te
delen door het totale aantal van de op dat moment uitgegeven en
uitstaande uitkeringsaandelen van deze klasse.

De netto-inventariswaarde van een kapitalisatieaandeel van een
bepaalde aandelenklasse is eveneens op ieder moment gelijk aan het
bedrag dat wordt bekomen door het gedeelte van het nettovermogen
van deze aandelenklasse dat kan worden toegerekend aan alle
kapitalisatieaandelen te delen door het totale aantal uitgegeven en
uitstaande kapitalisatieaandelen van deze klasse.

Elk aandeel waarvoor een inkoop ingezet is overeenkomstig hoofdstuk
II 'Inschrijvingen, inkopen en omwisselingen' van deel I van het
prospectus ('Belangrijke informatie over de vennootschap'), zal
beschouwd worden als een uitgegeven en bestaand aandeel tot de
afsluiting van de waarderingsdag die van toepassing is op de inkoop
van dat aandeel, en zal beschouwd worden als een verbintenis van de
vennootschap tot op het moment dat de inkoopprijs is vereffend.

Aandelen die door de vennootschap uit te geven zijn in
overeenstemming met ontvangen inschrijvingsorders, worden
behandeld als zijnde uitgegeven met ingang van de afsluiting van de
waarderingsdag waarop hun uitgifteprijs werd vastgesteld, en die prijs
zal worden behandeld als een bedrag dat aan de vennootschap is
verschuldigd totdat het door de vennootschap is ontvangen.

Elke contractuele aankoop of verkoop van effecten door de
vennootschap wordt in de mate van het mogelijke op de
waarderingsdag verwerkt.

Het nettovermogen van de vennootschap is gelijk aan de som van de
nettoactiva van alle compartimenten, in voorkomend geval omgerekend
in de consolidatievaluta van de vennootschap op basis van de laatst
bekende wisselkoersen.

Behalve in het geval van kwade trouw, grove nalatigheid of kennelijke
fout, is elke beslissing met betrekking tot de berekening van de netto-
inventariswaarde die wordt getroffen door de raad van bestuur of door
een bank, vennootschap of andere organisatie die door de raad van
bestuur is aangesteld voor de berekening van de netto-
inventariswaarde, definitief en bindend voor de vennootschap en voor
de huidige, vroegere of toekomstige aandeelhouders.

X. Opschorting van de berekening van de netto-
inventariswaarde en/of van de uitgifte, inkoop en
omruiling van aandelen.

De raad van bestuur is gemachtigd om in de volgende gevallen de
berekening van de waarde van de activa en van de netto-
inventariswaarde per aandeel van een of meer compartimenten en/of de
uitgifte, inkoop en omruiling van aandelen tijdelijk op te schorten:

1. ingeval een beurs of een andere gereglementeerde, regelmatig
werkende, erkende en voor het publiek toegankelijke markt waarop
een belangrijk gedeelte van de activa van een of meer
compartimenten genoteerd is, gesloten is gedurende andere
perioden dan de normale vakantie, of ingeval de handel er is
opgeschort of beperkt, of ingeval het niet mogelijk is om transacties
in de vereiste hoeveelheden uit te voeren;

2. bij een storing in de communicatiemiddelen die normaliter worden
gebruikt voor het bepalen van de waarde van beleggingen van de
vennootschap of voor het bepalen van de actuele waarde op een
effectenbeurs, of wanneer om welke reden dan ook de waarde van
de beleggingen niet snel en nauwkeurig kan worden vastgesteld;
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3. als deviezenbeperkingen of beperkingen op kapitaaloverdrachten de
uitvoering van transacties voor rekening van een of meer
compartimenten verhinderen, of als de aan- en verkooptransacties
voor zijn rekening niet tegen normale wisselkoersen kunnen worden
uitgevoerd;

4. wanneer de vennootschap niet over haar activa kan beschikken en
ze hun netto-inventariswaarde niet op een normale of redelijke wijze
kan bepalen als gevolg van factoren van onder meer politieke,
economische, militaire of monetaire aard die buiten de controle,
verantwoordelijkheid en actiemiddelen van de vennootschap liggen;

5. ten gevolge van een eventuele beslissing tot ontbinding van één,
meerdere of alle compartimenten van de vennootschap;

6. wanneer de markt van een valuta waarin een belangrijk gedeelte
van de activa van een of meer compartimenten is uitgedrukt,
gesloten is gedurende andere perioden dan de normale vakantie, of
wanneer de handel op een dergelijke markt is opgeschort of
beperkt;

7. om de wisselpariteit te bepalen in het kader van een fusie, een
inbreng van activa, een splitsing of een reorganisatietransactie,
binnen of door een of meer compartimenten.

Om de mogelijkheden tot markttiming te verhinderen die zouden
ontstaan wanneer een netto-inventariswaarde wordt berekend op basis
van marktprijzen die niet meer up-to-date zijn, is de raad van bestuur
bovendien gemachtigd om de uitgifte, inkoop en omruiling van aandelen
van een of meer compartimenten tijdelijk op te schorten wanneer de
beurzen of de gereglementeerde markten die de prijzen leveren voor
een belangrijk gedeelte van de activa van een of meer compartimenten
gesloten zijn.

In alle voornoemde gevallen worden de ontvangen orders uitgevoerd
tegen de eerste netto-inventariswaarde die van toepassing is na het
verstrijken van de periode van opschorting.

In uitzonderlijke omstandigheden die de belangen van de
aandeelhouders negatief kunnen beïnvloeden of in geval van een groot
aantal aanvragen tot inschrijving, inkoop of omruiling, of bij onvoldoende
liquiditeit op de markten, behoudt de raad van bestuur zich het recht
voor om de netto-inventariswaarde van de aandelen van de
vennootschap pas vast te stellen nadat voor rekening van de
vennootschap de nodige aankopen en verkopen zijn uitgevoerd. In dit
geval worden alle gelijktijdig op uitvoering wachtende aanvragen tot
inschrijving, inkoop en omruiling uitgevoerd op basis van één enkele
netto-inventariswaarde.

De opschorting van de berekening van de netto-inventariswaarde en/of
de uitgifte, inkoop of omruiling van aandelen van een of meer
compartimenten, zal met alle passende middelen worden
bekendgemaakt en meer in het bijzonder via een publicatie in de pers,
tenzij de raad van bestuur vanwege de korte duur van de
opschortingsperiode een dergelijke publicatie overbodig acht.

Dergelijke beslissing tot opschorting zal worden meegedeeld aan de
aandeelhouders die een aanvraag tot inschrijving, inkoop of omruiling
van aandelen hebben ingediend.

XI. Periodieke verslagen

Jaarverslagen, met inbegrip van boekhoudkundige gegevens, worden
door de accountant gecertificeerd, en halfjaarverslagen worden ter
beschikking gesteld van de aandeelhouders in de kantoren van de
bewaarder en andere instellingen die belast zijn met de financiële
dienstverlening, evenals op de statutaire zetel van de vennootschap.

De jaarverslagen worden gepubliceerd binnen vier maanden na het
einde van het boekjaar.

De halfjaarverslagen worden gepubliceerd binnen twee maanden na het
einde van het halfjaar.

Deze periodieke verslagen bevatten alle financiële informatie over elk
van de compartimenten van de vennootschap, de samenstelling en
evolutie van hun activa, en de geconsolideerde staat van alle
compartimenten, uitgedrukt in euro.

XII. Algemene vergaderingen

De jaarlijkse algemene vergadering van aandeelhouders wordt
gehouden in Luxemburg, op de statutaire zetel van de vennootschap of
op een andere locatie in Luxemburg vermeld in de oproepingsbrief, op
de dag en het tijdstip vermeld in Deel I: Belangrijke informatie over de
vennootschap.

Andere algemene vergaderingen, voor een of meer compartimenten,
kunnen worden gehouden op de in de oproepingsbrief vermelde plaats
en datum.

Oproepingen voor de gewone en buitengewone algemene
vergaderingen worden gepubliceerd in de landen waar de aandelen aan
het publiek worden aangeboden indien de wetgeving van die landen dit
vereist. In Luxemburg worden oproepingen voor gewone vergaderingen
gepubliceerd in het Mémorial en in een Luxemburgs dagblad, en
worden oproepingen voor buitengewone vergaderingen gepubliceerd in
het Mémorial en in een Luxemburgs dagblad (eerste vergadering) of in
twee Luxemburgse dagbladen (als de eerste vergadering niet bevoegd
is om beslissingen te nemen). De oproepingsbrieven worden ten minste
acht dagen vóór de vergadering verzonden naar de aandeelhouders op
naam, zonder dat er een bewijs hoeft te worden geleverd dat deze
formaliteit werd vervuld. Als alle aandelen op naam zijn, kunnen de
vergaderingen alleen per aangetekende brief worden bijeengeroepen.

In de oproepingsbrieven voor elke algemene vergadering wordt de
dagorde vermeld.

Elk aandeel, ongeacht zijn waarde, geeft recht op één stem.
Onderaandelen verlenen geen stemrecht aan hun houders, maar delen
in de opbrengsten van uitkering en vereffening.

De eisen betreffende deelname, quorum en meerderheid voor elke
algemene vergadering zijn die welke zijn vastgesteld in artikel 67 en 67-
1 van de Luxemburgse wet van 10 augustus 1915 en in de statuten van
de vennootschap.

De vergadering kan in het buitenland plaatsvinden indien de raad van
bestuur van oordeel is dat uitzonderlijke omstandigheden dit vereisen.

XIII. Dividenden

Voor uitkeringsaandelen verloopt de uitkering van een dividend in
overeenstemming met de bepalingen in de beschrijvende fiches van elk
compartiment.

De algemene vergadering zal het bedrag van het dividend bepalen op
voorstel van de raad van bestuur in het kader van de daartoe voorziene
wettelijke en statutaire limieten, wetende dat de raad van bestuur
interim-dividenden kan uitkeren.

Een dividend kan worden uitgekeerd ongeacht enige gerealiseerde of
niet-gerealiseerde kapitaalwinsten of -verliezen.

Geen enkele uitkering mag er echter toe leiden dat het kapitaal van alle
compartimenten van de vennootschap daalt tot een bedrag dat lager ligt
dan het in de wet van 20 december 2002 vastgestelde
minimumkapitaal.

De raad van bestuur bepaalt in overeenstemming met de wet de
datums waarop en de plaatsen waar de dividenden worden uitgekeerd,
alsook de wijze waarop hun uitkering aan de aandeelhouders wordt
meegedeeld.

Op de te betalen bedragen van dividenden wordt aan de
aandeelhouders geen rente betaald.
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Dividenden die niet binnen vijf jaar na de datum van hun
betaalbaarstelling zijn opgeëist, verjaren en komen toe aan het
betreffende compartiment van de vennootschap.

XIV. Vereffening, fusie en inbreng van
compartimenten of aandelenklassen

Indien de waarde van de activa van een compartiment of een
aandelenklasse in een compartiment is gedaald tot onder een bedrag
waarvan de raad van bestuur oordeelt dat dit de minimumdrempel is
waaronder een dergelijk compartiment of een dergelijke aandelenklasse
niet op economisch efficiënte wijze kan functioneren, of dit bedrag niet
zou bereiken, of in geval van een aanzienlijke verandering van de
politieke, economische of monetaire situatie of in het kader van een
economische reorganisatie, kan de raad van bestuur beslissen om over
te gaan tot de inkoop van alle aandelen van de betreffende
aandelenklasse(n), tegen de netto-inventariswaarde per aandeel
berekend op de evaluatiedag waarop de beslissing in werking treedt
(rekening houdend met de verkoopwaarde van de beleggingen en de
daaraan verbonden kosten). De vennootschap stuurt de
aandeelhouders van de betreffende aandelenklasse(n) vóór de
ingangsdatum van de gedwongen inkoop een kennisgeving. Deze
kennisgeving vermeldt de redenen die deze inkoop rechtvaardigen en
de te volgen procedures. De houders van aandelen op naam worden
schriftelijk op de hoogte gebracht. De vennootschap zal de houders van
aandelen aan toonder op de hoogte brengen door de publicatie van een
kennisgeving in door de raad van bestuur te bepalen dagbladen.
Behoudens een andersluidende beslissing in het belang van de
aandeelhouders of om hun gelijke behandeling te vrijwaren, kunnen de
aandeelhouders van het betreffende compartiment of de betreffende
aandelenklasse(n) vóór de datum van de gedwongen inkoop kosteloos
(maar rekening gehouden met de verkoopprijs van de beleggingen en
de daaraan verbonden kosten) de inkoop van hun aandelen blijven
vragen.

Niettegenstaande de in de vorige paragraaf aan de raad van bestuur
verleende bevoegdheden kan de algemene vergadering van
aandeelhouders van de betreffende aandelenklasse(n) uitgegeven
binnen een compartiment, in alle omstandigheden, op voorstel van de
raad van bestuur, alle aandelen van de betreffende aandelenklasse(n)
uitgegeven binnen dit compartiment inkopen en aan de aandeelhouders
de netto-inventariswaarde van hun aandelen (rekening gehouden met
de verkoopprijzen van de beleggingen en de daaraan verbonden
kosten), berekend op de evaluatiedag waarop de beslissing in werking
treedt, terugbetalen. Voor een dergelijke algemene vergadering van
aandeelhouders is geen quorum vereist en worden de beslissingen
genomen met een gewone meerderheid van de aanwezige of
vertegenwoordigde aandeelhouders die op deze vergadering aan de
stemming deelnemen.

De activa die bij de inkoop niet aan hun rechthebbenden konden
worden uitgekeerd, worden voor een periode van zes maanden na deze
inkoop bij de bewaarder in bewaring gegeven. Na deze termijn zullen
deze activa voor rekening van de rechthebbenden in bewaring worden
gegeven bij de Caisse de Consignation (consignatiekas).

In dezelfde omstandigheden als beschreven in de eerste paragraaf van
dit hoofdstuk, kan de raad van bestuur beslissen om de activa van een
compartiment toe te rekenen aan een ander compartiment binnen de
vennootschap of aan een andere Luxemburgse instelling voor
collectieve belegging opgericht in overeenstemming met de bepalingen
van Richtlijn 85/611/EEG van de Raad, zoals gewijzigd, of aan een
compartiment van een dergelijke andere instelling voor collectieve
belegging (het 'nieuwe compartiment'), en om de aandelen van de
betreffende klasse(n) te herkwalificeren tot aandelen van het nieuwe
compartiment (na een splitsing of consolidatie, indien nodig, en de
betaling aan de aandeelhouders van alle bedragen die
overeenstemmen met onderaandelen). Deze beslissing wordt
gepubliceerd op dezelfde wijze als beschreven in de eerste paragraaf
van dit hoofdstuk (in deze publicatie worden de kenmerken van het
nieuwe compartiment vermeld), één maand vóór de ingangsdatum, om

zo de aandeelhouders in de mogelijkheid te stellen hun aandelen in
deze periode kosteloos te laten inkopen. De aandeelhouders die niet
om de inkoop van hun aandelen hebben gevraagd, worden van
rechtswege naar het nieuwe compartiment getransfereerd.

Niettegenstaande de in de vorige paragraaf aan de raad van bestuur
verleende bevoegdheden, kan de algemene vergadering van
aandeelhouders van een compartiment beslissen om de aan het
betreffende compartiment toerekenbare activa en verplichtingen in te
brengen in een ander compartiment binnen de vennootschap. Voor een
dergelijke algemene vergadering is geen quorum vereist en kunnen
beslissingen worden genomen met een gewone meerderheid van de
aanwezige of vertegenwoordigde aandeelhouders die op deze
vergadering aan de stemming deelnemen.

In andere omstandigheden dan beschreven in de eerste paragraaf van
dit hoofdstuk, moet de inbreng van aan een compartiment toerekenbare
activa en verplichtingen in een andere instelling voor collectieve
belegging bedoeld in de vierde paragraaf van dit hoofdstuk, of in een
ander compartiment van een dergelijke instelling voor collectieve
belegging, bovendien worden goedgekeurd door een beslissing van de
aandeelhouders van de aandelenklasse(n) binnen het betreffende
compartiment. Voor een dergelijke algemene vergadering van
aandeelhouders is geen quorum vereist en worden de beslissingen
genomen met een gewone meerderheid van de aanwezige of
vertegenwoordigde aandeelhouders die op deze vergadering aan de
stemming deelnemen.

Ingeval deze fusie plaatsvindt met een Luxemburgse instelling voor
collectieve belegging van het contractuele type (gemeenschappelijk
beleggingsfonds) of met een buitenlandse instelling voor collectieve
belegging, zijn de door de vergadering genomen beslissingen alleen
bindend voor de aandeelhouders die voor de fusie hebben gestemd.

XV. Ontbinding van de vennootschap

De vennootschap kan worden ontbonden door een op de algemene
vergadering genomen beslissing, die zoals wettelijk voorgeschreven
wordt getroffen op dezelfde wijze als voor statutenwijzigingen.

Elke eventuele beslissing tot ontbinding van de vennootschap, evenals
de vereffeningprocedures, worden gepubliceerd in het Mémorial en in
drie dagbladen met een voldoende grote verspreiding, waarvan ten
minste één Luxemburgs dagblad.

Zodra de algemene vergadering van aandeelhouders besloten heeft om
de vennootschap te ontbinden, zullen de uitgifte, inkoop en omruiling
van aandelen op straffe van nietigheid verboden zijn.

Indien het maatschappelijk kapitaal daalt tot onder twee derde van het
wettelijk verplichte minimumkapitaal, zal binnen veertig dagen na
vaststelling van dat feit een algemene vergadering worden gehouden,
op convocatie van de raad van bestuur, die zal voorstellen om de
vennootschap te ontbinden. De vergadering, waarvoor geen quorum
geldt, beslist met gewone meerderheid van de vertegenwoordigde
aandelen.

Als het maatschappelijk kapitaal van de vennootschap daalt tot onder
één vierde van het minimumkapitaal, moeten de bestuurders binnen
dezelfde termijn een voorstel tot ontbinding van de vennootschap
voorleggen aan een algemene vergadering, waarvoor in dit geval geen
quorum vereist is; de ontbinding zal kunnen worden uitgesproken door
de aandeelhouders die één vierde van de op de vergadering
vertegenwoordigde aandelen bezitten.

Ingeval de vennootschap wordt ontbonden, zullen een of meer
vereffenaars tot de vereffening overgaan. Dat kunnen natuurlijke
personen of rechtspersonen zijn aangesteld door de algemene
vergadering van aandeelhouders. Deze laatste bepaalt hun
bevoegdheden en vergoeding.

De vereffening verloopt in overeenstemming met de wet van 20
december 2002 betreffende de instellingen voor collectieve belegging,
die de verdeling van de netto-opbrengst van de vereffening, na aftrek
van de liquidatiekosten, onder de aandeelhouders regelt; de opbrengst
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van de vereffening wordt aan de aandeelhouders uitgekeerd in
verhouding tot hun rechten, naar behoren rekening houdend met de
pariteiten.

Bij de afsluiting van de vereffening van de vennootschap worden de niet
door de aandeelhouders opgevraagde bedragen gestort in de
consignatiekas, die ze gedurende de wettelijk voorgeschreven termijn te
hunner beschikking houdt. Na afloop van deze termijn komt het
eventuele saldo toe aan de Luxemburgse staat.

XVI. Geblokkeerde effecten

Het toepasselijke stelsel is het stelsel dat is vastgesteld door de
Luxemburgse wet van 3 september 1996 betreffende de onvrijwillige
buitenbezitstelling van effecten aan toonder. Deze wet regelt de afgifte,
onder bepaalde voorwaarden, van duplicaten van geblokkeerde
effecten.

XVII. Voorkoming van het witwassen van geld en de
financiering van terrorisme

In het kader van de strijd tegen het witwassen van geld en de
financiering van het terrorisme zullen de vennootschap en/of ING
Investment Management Luxembourg S.A. in de volgende gevallen
erop toezien dat de toepasselijke Luxemburgse wetgeving ter zake
wordt nageleefd en dat de identificatie van inschrijvers wordt uitgevoerd
in Luxemburg in overeenstemming met de huidige regelgeving:

1. indien direct bij de vennootschap wordt ingeschreven;

2. indien de inschrijving gebeurt via een professional uit de financiële
sector die inwoner is van een land dat geen identificatieverplichting
heeft die gelijkwaardig is aan de Luxemburgse normen inzake de
strijd tegen het witwassen van geld en de financiering van het
terrorisme;

3. indien de inschrijving gebeurt via een dochtervennootschap of een
vestiging waarvan het moederbedrijf onderworpen is aan een
identificatieverplichting die gelijkwaardig is aan de verplichting die
door de Luxemburgse wet wordt opgelegd, als het moederbedrijf
volgens de toepasselijke wetgeving niet verplicht is om erop toe te
zien dat deze bepalingen door de dochtervennootschappen en
vestigingen worden nageleefd.

Bovendien is de vennootschap verplicht om de herkomst van de
bedragen te achterhalen indien zij afkomstig zijn van financiële
instellingen die niet onderworpen zijn aan een identificatieverplichting
die gelijkwaardig is aan die welke door de Luxemburgse wet wordt
opgelegd. De inschrijvingen kunnen tijdelijk worden geblokkeerd tot de
herkomst van de bedragen is vastgesteld.

Algemeen wordt aangenomen dat professionals uit de financiële sector
die ingezetene zijn van landen die zich hebben aangesloten bij de
besluiten van de Financiële Actiegroep Witwassen van Geld (Financial
Action Task Force on Money Laundering) een identificatieverplichting
hebben die gelijkwaardig is aan die welke door de Luxemburgse wet
wordt opgelegd.

XVIII. Belangenconflicten

De beheersmaatschappij, portefeuillebeheerders en eventuele beleg-
gingsadviseurs, de bewaarder, het betaalkantoor, de administratief
agent, de registerhouder en transferagent, samen met hun
dochterondernemingen, bestuurders, beheerders of aandeelhouders
(samen de 'partijen') zijn of kunnen worden betrokken bij andere
professionele en financiële activiteiten die een belangenconflict kunnen
veroorzaken met het beheer en de administratie van de vennootschap.
Dit omvat het beheer van andere fondsen, de aankoop en verkoop van
effecten, makelaarsdiensten, de bewaring van effecten en het optreden
als bestuurder, directeur, adviseur of gevolmachtigde van andere
fondsen of ondernemingen waarin de vennootschap zou kunnen
beleggen.

Elke partij verbindt zich ertoe om erover te waken dat de uitvoering van
haar verplichtingen jegens de vennootschap niet in het gedrang komt
door dergelijke betrokkenheden. Indien zich een belangenconflict
voordoet, verbinden de bestuurders en de betrokken partij zich ertoe om
dit conflict op te lossen op een billijke wijze, binnen een redelijke termijn
en in het belang van de aandeelhouders.

XIX. Mandatarissen

ING Investment Management Luxembourg S.A. kan besluiten om
mandatarissen aan te stellen in het kader van de verspreiding van de
aandelen van de vennootschap in de landen waar ze worden verkocht.
Het is mogelijk dat bepaalde mandatarissen niet alle compartimenten of
aandelenklassen of alle valuta's van inschrijving/inkoop aan hun
cliënten aanbieden. Voor meer informatie hierover verzoeken wij de
betrokken cliënten om hun mandataris te raadplegen.

Voor zover de uitgifte van aandelen op naam beschikbaar is en voor
zover de tussenkomst van een mandataris integraal deel uitmaakt van
de verkoopprocedure, moeten de verhoudingen tussen de
vennootschap, ING Investment Management Luxembourg S.A., de
mandataris, ING Luxembourg en de beleggers worden vastgelegd in
een contract dat de respectieve verplichtingen van de partijen
specificeert. De vennootschap en ING Investment Management
Luxembourg S.A. zullen ervoor zorgen dat ze voldoende garanties
hebben dat de door hen gekozen mandatarissen hun verplichtingen
jegens de beleggers die een beroep doen op hun diensten naar
behoren zullen uitvoeren.

Bovendien is de tussenkomst van een mandataris onderworpen aan de
naleving van de volgende voorwaarden:

1. de beleggers moeten over de mogelijkheid beschikken om direct in
het compartiment van hun keuze te beleggen, zonder verplicht te
worden een beroep te doen op de diensten van de mandataris;

2. de contracten tussen de mandataris en de beleggers moeten een
opzeggingsclausule bevatten die de beleggers het recht geeft om
op elk ogenblik de directe eigendom te eisen van de effecten
waarop ze via een mandataris hebben ingetekend.

Er wordt op gewezen dat de onder 1 en 2 hierboven beschreven
voorwaarden niet van toepassing zijn in de gevallen waar de diensten
van een mandataris onmisbaar of zelfs verplicht zijn om wettelijke,
reglementaire of praktische redenen.

Indien een mandataris wordt aangesteld, moet deze de procedures ter
voorkoming van het witwassen van geld en terrorismefinanciering
volgen, zoals beschreven in hoofdstuk XVII hierboven.

Het is de mandatarissen niet toegestaan hun taken en bevoegdheden
geheel of gedeeltelijk over te dragen.
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Belgische bijlage bij het uitgifteprospectus

ING (L) Renta Fund

Beleggingsvennootschap met veranderlijk kapitaal naar Luxemburgs
recht

conform Richtlijn 85/611/EEG

Route d’Esch, 52 – Luxemburg – HRV B 29732

De informatie die in deze bijlage bij het prospectus wordt verstrekt, moet
samen worden gelezen met de informatie in het uitgifteprospectus. De
bijlage bij het prospectus moet samen met het prospectus worden
bezorgd aan elke belegger die in België inschrijft in het kader van de
Belgische wetgeving op het openbaar aantrekken van spaargelden.

Deze bijlage bij het prospectus wordt openbaar gemaakt na
goedkeuring door de Commissie voor het Bank- , Financie- en
Assurantiewezen, conform artikel 119 van het koninklijk besluit van 4
maart 2005 met betrekking tot bepaalde openbare instellingen voor
collectieve belegging en artikel 131 van de wet van 20 juli 2004
betreffende bepaalde vormen van collectief beheer van beleggings-
portefeuilles. Deze goedkeuring houdt geen beoordeling in van de
opportuniteit of van de kwaliteit van de verrichting evenmin als van de
positie van de vennootschap die ze verwezenlijkt.

Bemiddelaar die in België instaat voor de financiële
dienst

ING België NV, Marnixlaan, 24 te 1000 Brussel

Verdelers in België

- ING België NV, Marnixlaan, 24 te 1000 Brussel

- Record Bank NV, Henri Matisselaan, 16 te 1140 Evere

- Banca Monte Paschi Belgio, Jozef II-straat, 24 te 1000 Brussel

- Deutsche Bank NV, Marnixlaan, 13-15 te 1000 Brussel

- Bank Delen NV, Jan Van Rijswijcklaan te 2020 Antwerpen

- Dierickx, Leys & Cie, Kasteelpleinstraat 44 te 2000 Antwerpen

Compartimenten die in België openbaar spaargelden
mogen aantrekken

In België worden enkel de aandelenklassen « P » gecommercialiseerd :

- ING (L) Renta Fund Asian Debt

- ING (L) Renta Fund Corporate USD

- ING (L) Renta Fund Dollar

- ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

- ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Currency) (*)

- ING (L) Renta Fund Euro

- ING (L) Renta Fund Euro Inflation Linked

- ING (L) Renta Fund Eurocredit

- ING (L) Renta Fund Euromix Bond

- ING (L) Renta Fund Global High Yield

- ING (L) Renta Fund International

- ING (L) Renta Fund World

- ING (L) Renta Fund Yen

- ING (L) Renta Fund Sustainable Fixed Income

- ING (L) Renta Fund Euro Long Duration

- ING (L) Renta Fund Euro Liquidity

- ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Local Bond)

(*) De klasse « P Hedged » van het compartiment « Emerging Markets
Debt (Local Currency) » wordt nog niet gecommercialiseerd in België.

Niet-recurrente provisies en kosten gedragen door de belegger in België

Niet-recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedragen door de belegger

in EURO of in percentage van de netto-inventariswaarde per aandeel

Instap Uitstap Omruiling

Uitgifteprovisie 3% (1) nihil nihil

Bedrag tot dekking van de kosten voor de
verwerving / realisatie van de activa

nihil nihil nihil

Bedrag tot ontmoediging van een uittreding
die volgt binnen een periode van een
maand na intrede

nihil nihil nihil

TOB nihil uitk.aand.: 0%

kap.-aand.: 0.50%

(max. 750 EUR)

kap.→ kap./uitk.:

0.50% (2)

(max. 750 EUR)

Beschikbare informatie in België

De volgende documenten zijn voor het publiek beschikbaar bij de
bemiddelaar die instaat voor de financiële dienst van de ICBE:

- het volledige prospectus en het vereenvoudigd prospectus van de
ICBE ;

- de statuten van de ICBE ;

- de jaarverslagen en de halfjaarlijkse verslagen.

Alle informatie die in het land van herkomst van de ICBE gepubliceerd
wordt, zal ook gepubliceerd worden in de volgende Belgische nationale
dagbladen : De Tijd en L’Echo. Het kan met name maar niet exclusief

(1) Korting van 20% in geval van inschrijving via Home'Bank of via elk ander elektronisch kanaal. In het kader van specifieke en doelgerichte commerciële acties, zoals
de spaarplannen, kan erbij de inning van de uitgifteprovisie een promotioneel voordeel toegekend worden door ING.

(2) Ten gevolge van Hoofdstuk VII (Taks op de beursverrichtingen en taks op de aflevering van effecten aan toonder) onder Titel XI (Financiën) van de Programmawet
van 27 december 2004 (BS. 31 december 2004), wordt een verrichting van omruiling van kapitalisatieaandelen binnen eenzelfde beleggingsvennootschap
beschouwd als een inkoop van eigen aandelen gevolgd door een uitgifte van nieuwe aandelen door de beleggingsvennootschap. De eerste verrichting van inkoop
van eigen aandelen is onderworpen aan een TOB van 0.50%.
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gaan om de publicatie van de netto-inventariswaarde, de oproepings-
berichten voor de algemene vergadering, de betaalbaarstelling van
dividenden, de beslissing tot en de modaliteiten van de vereffening,
fusie of splitsing en de schorsing van de berekening van de netto-
inventariswaarde.

De methodologie Risk Rating (EVAL©), zoals beschreven in Deel II van
het uitgifteprospectus, stemt overeen met de methodologie van de
circulaire ICB 3/2007 van de CBFA over de methodologie gebruikt voor
de risicoberekening van openbare instellingen voor collectieve
belegging met een variabel aantal rechten van deelneming.

Voorwaarden voor inschrijving op en inkoop van
rechten van deelneming in de ICBE

- J = datum van de afsluiting van de ontvangstperiode van orders
(elke bankwerkdag in Luxemburg vóór de toepasselijke
evaluatiedag voor 15u30).

Limietuur voor de aanvaarding van orders voor de distributeurs in
België is: ING België: 15u00 - Record Bank: 15u30 - Banca Monte
Paschi Belgio: 15u00 - Deutsche Bank NV: 15u00 – Bank Delen:
14u00 - Dierickx, Leys & Cie: 15u00.

- JPublicatie = datering van de netto-inventariswaarde van J bij de
publicatie ervan = J.

- J + 1 = datum van berekening van de netto-inventariswaarde,
behalve J + 2 voor de compartimenten “Asian Debt” en “Yen”.

- J + 5 (maximum) = datum van betaling of terugbetaling van de
aanvragen.

Fiscaal regime voor natuurlijke personen

1. Belasting op meerwaarden

Zonder afbreuk te doen aan het fiscaal regime hieronder
beschreven, zijn in beginsel de meerwaarden die bij inkoop of
verkoop van de rechten van deelneming in de ICB of bij gehele of
gedeeltelijke verdeling van het eigen vermogen van de ICB worden
verwezenlijkt, vrijgesteld van personenbelasting op voorwaarde dat
de belegger handelt in het kader van het normale beheer van zijn
privé-vermogen.

2. Belasting op de component « interesten uit schuldvorderingen »
bij inkoop of bij verdeling van het eigen vermogen van een
ICBE

Het fiscaal regime dat hieronder wordt beschreven geldt ook voor
de distributie deelbewijzen die de ICBE uitgeeft.

a. Inkoop of verdeling vóór 1/1/2008

Het in dit punt beschreven fiscaal regime is van toepassing zelfs
wanneer de belegger geen meerwaarde verwezenlijkt.

Voor wat betreft kapitalisatie-aandelen onderscheiden we drie
gevallen :

i. de ICBE of het compartiment belegt minder dan 40% van
zijn/haar kapitaal in schuldinstrumenten. De belegger is
geen roerende voorheffing van 15% verschuldigd;

ii. de ICBE of het compartiment belegt meer dan 40% van zijn/
haar kapitaal in schuldinstrumenten. De belegger is een
roerende voorheffing van 15% verschuldigd op het gedeelte
van het ontvangen bedrag dat afkomstig is van interesten
uit schuldvorderingen;

iii. de ICBE of het compartiment zou meer dan 40% van zijn/
haar kapitaal in schuldinstrumenten kunnen beleggen. De
belegger zou een roerende voorheffing van 15%
verschuldigd kunnen zijn op het gedeelte van het ontvangen
bedrag dat afkomstig is van interesten uit schuldvorde-
ringen.

b. Inkoop of verdeling na 1/1/2008

Indien de belegger een meerwaarde realiseert bij inkoop of bij
verdeling van het eigen vermogen zal hij onderworpen zijn aan
de roerende voorheffing van 15% die zal berekend worden op
de inkomsten die onder de vorm van interesten, meerwaarden
of minderwaarden voortkomen van de opbrengsten uit activa die
werden belegd in schuldvorderingen.

c. Omerkingen

De belegger kan contact opnemen met ING België NV,
Marnixlaan, 24 te 1000 Brussel om informatie te verkrijgen over
het fiscaal regime bedoeld in punt 2. dat op hem van toepassing
is, rekening houdend met de belegging die hij wil doen, en, in
voorkomend geval, met het bevekcompartiment waarin hij wil
beleggen.

Die informatie is ook beschikbaar op de website www.ing.be ,
onder de rubriek “Producten > sparen en beleggen > beveks >
zoek beveks > prospectus”

3. Belasting op dividenden

De dividenden die door een bevek worden uitgekeerd aan
Belgische beleggers-natuurlijke personen, zijn aan de Belgische
roerende voorheffing van 15% onderworpen wanneer ze worden
uitgekeerd door een in België gevestigde financiële instelling of
bemiddelaar. Voor aandelendividenden die vóór 1 januari 1994 zijn
uitgegeven, geldt een roerende voorheffing van 25%.

4. Bevrijdend karakter van de roerende voorheffing

Beleggers-natuurlijke personen die roerende voorheffing hebben
betaald, zijn niet meer verplicht de inkomsten bedoeld in de punten
2. en 3. hierboven, op te nemen in hun jaarlijkse belastingaangifte
(de voorheffing is “bevrijdend”). Indien die beleggers voor de
ontvangen inkomsten echter geen roerende voorheffing hebben
betaald, moeten zij die inkomsten wel aangeven in hun jaarlijkse
belastingaangifte.

5. Richtlijn 2003/48/EG over de belastingheffing op spaargelden

Elke natuurlijke persoon die zijn woonplaats in een lidstaat van de
EU heeft en die inkomsten ontvangt (interesten, dividenden,
meerwaarden, ...) van de bevek via een uitbetalende instantie die in
een andere lidstaat van de EU is gevestigd, moet inlichtingen
inwinnen over de wettelijke en reglementaire bepalingen die op hem
van toepassing zijn.

6. Andere belastingen

Beurstaks (TOB) :

De beurstaks wordt onder meer geheven op de inkoop en de
conversie van kapitalisatieaandelen wanneer die verrichtingen in
België worden gesloten of uitgevoerd via een Belgische financiële
instelling. Zowel bij de inkoop als bij de conversie van
kapitalisatieaandelen bedraagt de beurstaks 0,5% (met een
maximum van 750 EUR per verrichting).

http://www.ing.be


Voor meer informatie kunt u contact opnemen met:

ING Investment Management Belgium
Fundinfo Helpdesk (MA 2.01.02)
Avenue Marnix 24
B-1000 Brussel
Tel. +32 2 547 87 88
e-mail: fundinfo@ingim.com
of www.ingim.com
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